148. loggjafarping 2017-2018.
Pingskjal 462 — 348. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 16gum um hlutafélég, nr. 2/1995, med sidari breytingum
(uppgjorsmynt arogreiosina).

Flm.: Smari McCarthy, Agust Olafur Agustsson, Bjérn Levi Gunnarsson,
Oddny G. Hardardottir, Olafur Isleifsson.

1. gr.
Vid 99. gr. laganna baetist ny malsgrein, svohljédandi:
begar um er ad raeda fjarmalafyrirteki skv. 1. télul. 1. mgr. 1. gr. a laga um fjarmalafyrir-
teeki, nr. 161/2002, skulu ardgreidslur til hluthafa adeins fara fram i reidufé i uppgjorsmynt
fyrirtaekisins.

2. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Greinargero.

Fjarmalafyrirteeki eru medal peirra fyrirteekja 1 samfélaginu sem teljast kerfislega mikil-
vaeg 1 peim skilningi ad sé€ pottur brotinn i rekstri peirra eda verdi pau fyrir rekstrarlegum
afollum er pad liklegt til ad hafa umtalsverd neikva0 og truflandi ahrif ut fyrir félagid sjalft,
jafnvel fyrir samfélagio og hagkerfid allt. Um slik fyrirtaeki gilda sérreglur umfram onnur
hlutafélog, en par ma helsta nefna 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Samkvaemt peim
16gum er m.a. gerdur askilnadur um sérstakt starfsleyfi og rekstrarform fjarmalafyrirtekja,
auknar krofur eru gerdar um styrkan eiginfjargrunn, skorour eru settar vio meodferd eignar-
hluta i slikum fyrirtaekjum, peim er gert ad sata auknu eftirliti af halfu opinberra adila, pau
seta rikari upplysingaskyldu og afram meetti telja. Til viobdtar vid reglur i 16gum nr.
161/2002 ma finna lagadkvaedi vardandi réttindi og skyldur fjarmalafyrirtekja i ymsum
00rum I6gum. begar pessum sérreglum sleppir gilda almenn 16g um fjarmalafyrirteeki, sbr.
t.d. 16g nr. 2/1995, um hlutafélog.

Fjarmalafyrirtaeki eru hlutafélog, sbr. 13. gr. laga nr. 161/2002. 1 pvi felst m.a. ad félagid
er sjalfsteedur 16gadili, sem er adskilinn fra eigendum sinum, hluth6funum, hluthafarnir bera
ekki personulega abyrgo a rekstri félagsins umfram pad fé sem peir 16gou fram i upphafi,
hlutabréf i félaginu eru framseljanleg og pad lytur sjalfstaedri stjorn. Hluthafafundur kys
félagsstjorn, félagsstjorn redur framkvaemdastjora og framkvemdastjori redur adra lykil-
starfsmenn. Vegna mikilveegis fjarmalafyrirtekja i samfélaginu og pess hve vidkvemur
rekstur pessara félaga er, til ad mynda gagnvart adkomu eda mogulegri ihlutun eigenda i
rekstri peirra, er askilegt ad eignarhald fjarmalafyrirteekja sé sem dreifdast.

bag leidir af megineinkennum hlutafélagaformsins, sem ad framan voru talin, ad skordur
eru settar vid pviutgreidslu fjarmuna Ur slikum fél6gum til eigenda peirra, hluthafanna. Slikt
fyrirkomulag a sér stod i tveimur meginreglum félagaréttarins, annars vegar svokalladri
»liquidation protection® og hins vegar reglunni ,,priority for business creditors®. Pessar
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meginreglur fela pad i sér ad eignir félags med takmarkadri abyrgd eru frateknar fyrir krofu-
hafa félagsins. Skordur eru ad sama skapi settar vio uttektum eigenda félagsins a fjarmunum
pess. Utgreidslur ar sliku félagi til eigenda pess, svo sem i gegnum ardgreidslur eda med
kaupum 4 eigin hlutabréfum, skulu eiga sér stod 1 16gum og peaer skulu pvi adeins fara fram
efakvedin skilyrdi eru uppfyllt, svo sem um ad eiginfjarstada félagsins sé afram tryggd, 6had
utgreidslum, og ad hagsmunum kréfuhafa félagsins sé ekki stefnt i haettu pratt fyrir a0 fjar-
munir séu greiddir til eigenda.

[ tilviki fjarmalafyrirtzkja, sem hafa leyfi til mottoku innldna og annarra endurgreidan-
legra fjarmuna fra almenningi, sbr. 1. tdlul. 1. mgr. 20. gr. laga nr. 161/2002, eru krofuhafar
ekki adeins peir sem hafa veitt pessum fyrirteekjum 1an med hefdbundnum heetti eda keypt
skuldabréf peirra eda skammtimaskjol, heldur einnig innlanseigendur. Eigendur innléna i
fjarmalafyrirtekjum eru sjaldnast 1 adstddu til ad geeta hagsmuna sinna med samninga-
vidreedum vid fjarmalafyrirtaeki, m.a. vegna pess mismunar sem er 4 stodu og sterd innlans-
eigenda annars vegar og fjarmalafyrirtaekisins sem peir hafa falio vorslu innlana sinna hins
vegar. Odru mali kann ad gegna um adra krofuhafa, svo sem lanveitendur sem eru gjarnan
jafn settir fjarmalafyrirteekjunum sjalfum. bvi er dstada til ad huga sérstaklega ad hagsmun-
um og lagalegri stodu innlanseigenda sem krofuhafa.

Ohztt er ad fullyrda ad langalgengast sé ad utgreidslur til hluthafa i hlutafélogum eigi sér
stad med reidufé og akvaeoi XII. kafla laga nr. 2/1995, um hlutafélog, eru augljoslega skrifud
med pad 1 huga ad pad sé a.m.k. meginregla ad ardgreidslur eigi sér stad i reidufé. Aro-
greidslur 1 60ru formi en med reidufé fela enda i sér akveona haettu, umfram greioslu ards
med reioufé, p.e. heettu fyrir félagio sjalft, kr6fuhafa pess, par 4 medal innlanseigendur, minni
hluta hluthafa og adra haghafa, svo sem skattyfirvold, pvi a0 hatta er 4 pvi ad eignir séu
teknar ut Gr hlutafélagi og feerdar eigendum pess 4 6dru verdi en raunvirdi.

[ pessu samhengi er mikilvaegt ad hafa i huga ad bokfeert verd eignar félags er sjaldnast
pad sama og raunvirdi eignarinnar. Ekki er heldur tryggt a0 innra eda ytra veromat s¢é areid-
anleg stadfesting 4 raunvirdi eignar, par sem slikt mat byggist 4 tilteknum forsendum sem
gefnar eru einhlida vid matid, annadhvort af peim sem um matid bidur eda peim sem matid
framkvemir. Par alyktanir sem dregnar eru af verdmati eru par af leidandi hadar peim
forsendum sem matsadili hefur gefio sér, en paer forsendur kunna a0 reynast dnakvaemar eda
jafnvel rangar. Auk pess felst 1 ordinu verdmat ad um matskennda nidurstodu er ad raeda en
ekki endilega raunverulega nidurstodu um raunvirdi eignar.

Verdmat er pessu til vidbotar had peim takmorkunum ad eiginlegar samningavidraedur
hafa ekki att sér stad 4 milli tveggja 6tengdra adila um verd eignarinnar, en slikar samninga-
vidraodur eru gjarnan taldar eskileg og jafnvel naudsynleg forsenda edlilegrar verdmyndunar
eigna 4 frjalsum markadi.

ba parf sérstaklega ad huga ad kerfislegri ahettu sem myndast ef hluthafar fjarmalafyrir-
tekja eru ad sterstum hluta erlendir. Til ad draga ur eigin gjaldeyrisahattu fjarfesta sem
tekin er med kaupum 4 islensku fjarmalafyrirtaeki ma etla ad peir geri kréfur um ad ardur sé
greiddur Ut 1 erlendri mynt, annarri en uppgjorsmynt fjarmalafyrirtaekisins. Undir peim
kringumstaedum parf fjarmalafyrirteekid ad gefa it skuldabréfi erlendri mynt. Slik skuldsetn-
ing skekkir strax gjaldeyrisjofnud félagsins verulega og getur veikt eiginfjargrunn pess pegar
gjaldeyrisahattan raungerist ef verulegar sveiflur verda 4 uppgjorsgjaldmioli. Til a0 draga
ur skekkju 4 gjaldeyrisjofnudi parf félagid ad verda sér Giti um eignir i erlendum myntum og
i tilfelli banka eru slikar eignir helst i formi utlana sem bera haerri vexti en su lanafyrir-
greidsla sem fengin var til ad greida ut ardinn. Eftirspurn eftir lanum i erlendri mynt, af peirri
steerdargradu sem pyrfti til ad greida t ard ur kerfismikilvaegum fjarmalafyrirteekjum, kemur
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helst fra peim innlendu fyrirteekjum sem pegar hafa greidan adgang ad lanafyrirgreidslum a
erlendum morkudum og njota jafnvel betri kjara en islensk fjarmalafyrirteki geta veitt peim.
ba myndast prystingur & stjornendur fjarmalafyrirtakis ad lana 1 dhattusamari verkefni i
erlendri mynt og jafnvel til 6varinna einstaklinga eda fyrirteekja. Slikur hvati myndast um
leid og eignarhald feerist ad storum hluta til erlendra adila og um leid hefur myndast st
kerfislega aheetta sem hér er lyst.

Hluthafar eru eigendur félags og par af leidandi natengdir pvi. Sérstok astada er til ad
tryggja med 16gum ad vidskipti hluthafa vid félag, fyrirgreidsla og dkvardanataka sé 1 sam-
remi vid pad sem almennt gerist & milli 6tengdra adila, p.e. ad svonefndra armslengdar-
sjonarmida sé geett.

Af framangreindum astaedum er mikilvaegt ad farid sé med gat pegar fjarmunir i 66ru
formi en reidufé eru teknir Ut ar félogum med takmarkada abyrgo, ekki hvad sist fjarmala-
fyrirteekjum, og feerdir til eigenda peirra.

Hvad arogreioslur vardar ma fyrirbyggja pessa annmarka og um leid sneida fram hja peirri
haettu, sem lyst var hér ad framan, med pvi einu ad mela svo um i 16gum med skyrum og
afdrattarlausum heetti ad pegar fjdrmalafyrirteki eigi 1 hlut skuli ardur dvallt greiddur med
reidufé i uppgjorsmynt félags en ekki med 60rum heetti. Verdmaeti reidufjar er ekki had peim
takmorkunum sem ad framan er lyst og pvi er tryggara ut fra hagsmunum félagsins sjalfs,
krofuhafa pess, par 4 medal innldnseigenda, minni hluta hluthafa og annarra haghafa, og ut
fra fjarmalastodugleika ad ardur sé greiddur med reidufé i uppgjorsmynt félags fremur en i
60ru formi.



