bingskjal 1556 — 826. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu a logum um gjaldeyrismal, nr. 87/1992,
me0 sidari breytingum (losun fjarmagnshafta).

(Lagt fyrir Alpingi a 145. 16ggjafarpingi 2015-2016.)

1. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. b laganna:
a. 2. mgr. ordast svo:

Allar fjarmagnshreyfingar 4 milli landa 1 erlendum gjaldeyri skv. 1. mgr. eru

Oheimilar ad undanskildum fjarmagnshreyfingum sem synt er fram 4 ad séu vegna:

I.
2.

e

Voru- eda pjonustuvidskipta.

Launa sem erlendur adili eda innlendur adili busettur erlendis, svo sem vegna starfs

e0a nams, hefur aflad hérlendis sidastliona sex manudi. Launatengd gjold, namslan,

atvinnuleysisbeetur, lifeyrisgreidslur, p.m.t. elli- og drorkulifeyrir og greidslur vegna

félagslegrar adstodar og adrar samberilegar greidslur, teljast laun 1 skilningi pessa

tolulidar.

Gjafa og styrkja til erlendra adila, svo sem einstaklinga, godgerdasamtaka eda hlid-

steedra adila, fyrir allt ad 6.000.000 kr. & almanaksari. Fjarmagnshreyfingar vegna

gjafa og styrkja skulu lagdar inn & reikning i eigu moéttakanda og skal gefandi eda

styrkveitandi vera raunverulegur eigandi peirra fjarmuna sem um raedir.

Vaxta, verdbota, samningsbundinna afborgana og ards skv. 13. gr. j.

Leigutekna af fasteignum sem erlendur adili aflar hérlendis.

Fyrirframgreidslu og uppgreidslu lana eda fjarfestinga i verobréfum, hlutdeildar-

skirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda, peningamarkadsskjélum, 6drum fram-

seljanlegum fjdrmalagerningum, peningakréfum og 60rum samberilegum krofurétt-

indum i erlendum gjaldeyri, inn- og utflutnings verdbréfa eda innleggs 4 og uttektar

af reikningum hja fjarmalafyrirtaeki, p.m.t. med tuttekt i reidufé skv. 4. malsl. 2. mgr.

13. ¢, a0 samanlogdu jafnvirdi allt ad 100.000.000 kr. fyrir hvern adila. Fjarmagns-

hreyfingar eda reidufjarattektir & grundvelli akvaedisins eru hadar eftirfarandi skil-

yrdum:

a. A0ili sem nytir heimildina sé raunverulegur eigandi fjarmuna.

b. Einstaklingur sem nytir heimildina hafi nad 18 ara aldri.

c. Eignastada 16gadila sem nytir heimildina hafi hinn 1. 4agast 2016 numid ad
minnsta kosti fjarhad fyrirhugadrar fjirmagnshreyfingar eda reidufjartttektar.

d. Fjarmalafyrirteeki sem framkvemir fjarmagnshreyfingu hafi tilkynnt hana til
Sedlabanka fslands 4dur en hin er framkvaemd, par sem tilefni hennar er tilgreint



sérstaklega. Afgreidsla reioufjaruttektar skal tilkynnt af viokomandi fjarmala-
fyrirtaeki 4 pvi formi sem Sedlabanki {slands akvedur.

7. Beinnar fjarfestingar innlends adila. Fjarmagnshreyfingar a grundvelli pessa tolu-
lidar eru hadar pvi skilyrdi ad fjarfestir sé raunverulegur eigandi fjarmunanna, ad
um s¢ ad reda kaup 4 10% eignarhlut hlutafjar hid minnsta og ad Sedlabankinn hafi
stadfest a0 um beina fjarfestingu sé ad racda.

8. Innflutnings a erlendum gjaldeyri 4 innlansreikning hja innlendu fjdrmalafyrirteki,
b6 ekki pegar greidandi er innlendur adili og viotakandi erlendur adili.

9. Framfearslu einstaklinga erlendis.

10. Greidslu skatta og opinberra gjalda, malskostnadar samkvemt domsordi, slysa- og
skadabota til erlends adila eda arfs sem erlendum adila hefur hlotnast samkvemt
erfoafjarskyrslu stadfestri af syslumanni.

11. Kaupa einstaklings 4 einni fasteign erlendis & almanaksari, ad undangenginni stad-
festingu Sedlabanka Islands. Einstaklingi er heimilt ad greida stadfestingargjald
vegna fasteignavidskipta sem nemur allt ad 15% af kaupverdi fasteignar an undan-
genginnar stadfestingar. Ef einstaklingur selur eda mottekur tjonabatur vegna fast-
eignar erlendis er honum heimilt ad nyta s6luandvirdid eda tjonabaturnar til endur-
fjarfestingar i annarri fasteign erlendis innan sex manada.

12. Annarra fjarmagnshreyfinga sem eru sérstaklega undanpegnar samkveemt 6drum
akvaedum laga pessara.

b. 4. tolul. 3. mgr. ordast svo: Fjarmagnshreyfingar vegna greidslu malskostnadar sam-
kveemt domsordi, andvirdis slysa- og skadabota eda arfs sem adila hefur hlotnast sam-
kvemt erfoafjarskyrslu stadfestri af syslumanni par sem greidslan fer fram med ut-
tektum af reikningi i eigu greidanda hja fjarmalafyrirteeki hér 4 landi.

c. Vid 3. mgr. baetist nyr tdlulidur, svohljodandi: Fjarmagnshreyfingar vegna fasteignavid-
skipta hér a4 landi og vidskipta med fjarmalagerninga utgefna i innlendum gjaldeyri
samkvamt reglum sem Sedlabanki Islands setur pegar greidsla fer fram med uttektum
af reikningi i innlendum gjaldeyri i eigu kaupanda hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi.
Heimild 1. malsl. &4 p6 ekki vid pegar greidsla a sér stad med uttekt af reikningi sem
hadur er sérstokum takmorkunum i skilningi laga um medferd kronueigna sem hadar
eru sérstokum takmorkunum. Fjarfestingar 16gadila & grundvelli dkvadis pessa eru
hadar pvi skilyrdi ad kaupandi sé raunverulegur eigandi fjarmunanna vid gildistoku
bessara laga. Fjarmunir sem losna vid s6lu fjarfestinganna skulu greiddir inn 4 reikning
i eigu seljanda i innlendum gjaldeyri hja fjarmalafyrirteeki hér a landi. Sedlabanki
Islands getur sett reglur um frekari skilyrdi fjarmagnshreyfinga samkvemt dkvadinu.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 13. gr. ¢ laganna:

a. I stad 1. malsl. 2. mgr. koma fjorir nyir malslidir, svohljodandi: Oheimilt er ad kaupa
erlendan gjaldeyri hja fjarmalafyrirteeki hér & landi, pegar greiosla fer fram med inn-
lendum gjaldeyri, nema synt sé fram 4 ad gjaldeyriskaupin séu vegna fjarmagnshreyf-
inga 4 milli landa sem undanpegnar eru samkvaemt akveedum 1.-7. og 9.—11. tolul. 2.
mgr. 13. gr. b. Gjaldeyriskaup skv. 1. malsl. vegna fjarmagnshreyfinga 4 milli landa
skv. 1., 3.=7. og 10.—11. t6lul. 2. mgr. 13. gr. b eru hao pvi skilyrdi ad greioslan sé til
erlends adila. bratt fyrir akvaedi 1. og 2. malsl. eru gjaldeyriskaup erlendra adila a
grundvelli 4. tolul. 2. mgr. 13. gr. b, sbr. 13. gr. j, had pvi skilyrdi ad gjaldeyriskaupin
séu vegna slikra greidslna fra innlendum adila hér 4 landi. Oheimilt er ad kaupa



b.
c.
d.

a.

b.

op

1.

2.

erlendan gjaldeyri 1 reidufé eda taka ut erlendan gjaldeyri i1 reidufé af gjaldeyris-
reikningum hja fjarmalafyrirteekjum hér 4 landi nema innan heimildar 6. t6lul. 2. mgr.
13. gr. b.

I stad ,»3. malsl.“ 1 4. malsl. 2. mgr. kemur: 6. malsl.

3. mgr. fellur brott.

I stad ,,1.—3. mgr.“ i 1. malsl. 5. mgr. kemur: 1.-2. mgr.

3. gr.
13. gr. d laganna fellur brott.

4. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 13. gr. e laganna:
Ordin ,,fyrir 28. november 2008 i 2. malsl. 1. mgr. falla brott.
Vid 1. mgr. beetist nyr malslidur, svohljodandi: S6luandvirdi beinnar fjarfestingar skv.
7. t6lul. 2. mgr. 13. gr. b er ekki endurfjarfestanlegt samkvamt akvaeodi pessu.

5. gr.
13. gr. f laganna fellur brott.

6. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 13. gr. j laganna:
I stad ,,2. og 3. mgr.“i 1. malsl. 1. mgr. kemur: 2. mgr.
3. mgr. fellur brott.
Ordin ,,afborganir og verdbetur af hofudstol skuldabréfa ekki undanpegnar bannakvadi
2. 0g 3. mgr. 13. gr. c. Jafnframt skulu“ i 1. og 2. malsl. 5. mgr. falla brott.
I stad ,,2. og 3. mgr.“ i 2. malsl. og lokamalslid 5. mgr. kemur: 2. mgr.

7. gr.
13. gr. k laganna fellur brott.

8. gr.
2. mgr. 13. gr. | laganna ordast svo:
Skilaskylda skv. 1. mgr. ner ekki til eftirfarandi:
Einstaklings sem er innlendur adili en hefur busetu erlendis, t.d. timabundid vegna
starfs eda nams.
Fjarmuna vegna lantdku einstaklings hja erlendum adilum til kaupa hans 4 fasteign skv.
11. tolul. 2. mgr. 13. gr. b eda farartaeki erlendis.

. Fjarmuna vegna lantoku adila sem nytt er til fjarfestinga hans skv. 6. og 7. tolul. 2. mgr.

13. gr. b.

Fjarmuna skv. 2. malsl. 1. mgr. 13. gr. e, enda séu peir nyttir til endurfjarfestingar innan
sex manada.

Fjarmuna sem losna vid solu eda greidslu tjonabota fasteignar erlendis i eigu ein-
staklings, enda séu peir nyttir til ad fjarfesta i annarri fasteign innan sex manada.
Leigutekna sem innlendur adili faer af fasteign sinni erlendis, enda séu per nyttar til ad
greida fyrir rekstrarkostnad af peirri fasteign. Med rekstrarkostnadi er m.a. att viod
greidslur afborgana af 1ani sem hvilir 4 og/eda tekid var vegna kaupa 4 fasteigninni.



7.

a.

b.

a.

13.

Fjarmuna sem losna vid solu eda greidslu tjénabota farartekis erlendis i eigu ein-
staklings, enda séu peir nyttir til ad kaupa annad farartaeki innan sex manaoa.

9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. m laganna:
[ stad ordanna ,,tveggja vikna“ i 4. mgr. kemur: priggja vikna.
Vi0 baetist ny malsgrein, svohljodandi:
So6luandvirdi og adrar greidslur vegna fjarfestinga skv. 6. og 7. tolul. 2. mgr. 13. gr.
b teljast ekki nytt innstreymi erlends gjaldeyris i skilningi 2. mgr.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. n laganna:
I stad ,,1. mgr. 13. gr. i 3. mgr. kemur: og fjarheedarmarki i 6. tlul. 2. mgr. 13. gr. b,
en po ekki 2. mgr. 13. gr. c.
4. og 5. mgr. falla brott.
I stad ,,1. mgr. 13. gr. £ 1 1. malsl. 6. mgr. kemur: og fjarheedarmarki i 6. tolul. 2. mgr.
13. gr. b, en p6 ekki 2. mgr. 13. gr. ¢, og dkvedum.
Ordin ,,a0rir en 16gadilar sem falla undir 4. mgr.* i 7. mgr. falla brott.
8. 0g 9. mgr. falla brott.
Vid betist ny malsgrein, svohljoédandi:

Adilar geta nytt heimildir sinar skv. 6. t6lul. 2. mgr. 13. gr. b og 2. mgr. 13. gr. c til
fjarfestinga 1 verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodum samkvaemt 16gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi. Rekstraradili viokomandi sjo0s
skal tilkynna Sedlabanka Islands um fjarfestingar & grundvelli dkvaedisins. Sedlabank-
anum er heimilt ad setja nanari reglur um framkveemd pessa akvadis.

11. gr.
4. mgr. 13. gr. o laganna ordast svo:
Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um undanpéagur fra takmoérkunum 13. gr. e —
gr. n. Sedlabankinn getur bundid undanpagur i reglunum skilyrdum sem m.a. lita ad

uppruna og eignarhaldi fjarmuna, tilgangi einstakra fjarmagnshreyfinga og gjaldeyrisvio-
skipta, fjarhaedum einstakra fjarmagnshreyfinga og gjaldeyrisvidskipta og eftirliti og upp-
lysingagjof til Sedlabankans.

a.

12. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. laganna:
1. malsl. ordast svo: Skylt er, ad vidlogoum dagsektum skv. 15. gr. h, ad veita Sedla-
banka fslands allar paer upplysingar og gogn er varda gjaldeyrisvidskipti og fjarmagns-
hreyfingar 4 milli landa sem hann 6skar eftir til ad sinna naudsynlegu eftirliti & grund-
velli laga pessara.
A eftir ordunum , til hagskyrslugerdar® i 2. malsl. kemur: og til ad sinna 6drum vid-
fangsefnum sem samreemast hlutverki hans, svo sem ad studla ad verdlags- og fjarmala-
stodugleika.
Vid beatist nyr malsliour, svohljodandi: Lagadkvedi um pagnarskyldu takmarka ekki
skyldu til ad veita upplysingar og adgang ad gognum a grundvelli pessa akvadis.



d. Vid beatist ny malsgrein, svohljodandi:

Skylt er, ad vidlogdum dagsektum skv. 15. gr. h, ad tilkynna Sedlabanka fslands um
gjaldeyrisvidskipti og fjarmagnshreyfingar 4 milli landa. P4 er innlendum adilum skylt
ad tilkynna fjarmagnshreyfingar peirra 4 milli i erlendum gjaldeyri. Sedlabankanum er
heimilt ad setja reglur um nénari framkvaemd pessa akvadis, p.m.t. um undanpagur fra
tilkynningarskyldu akvadisins.

13. gr.
Ordin ,,eda 13. gr. f1 2. tolul. 1. mgr. akvaedis til bradabirgoda III i 16gunum falla brott.

14. gr.
Vi0 16gin baetast tvd ny akvedi til bradabirgda, svohljodandi:

a. (IV.)

bratt fyrir akvaeodi 1. malsl. 6. tolul. 2. mgr. 13. gr. b skulu fjarmagnshreyfingar hvers
aoila samkvamt akveedinu adeins heimilar ad samanlogou jafnvirdi 30.000.000 kr. fram til
1. januar 2017.

Sedlabanki fslands skal endurskoda fjarheedarmark 1. malsl. 6. tolul. 2. mgr. 13. gr. b
fyrir 1. juli 2017, sbr. reglusetningarheimild skv. 4. mgr. 13. gr. b.

bratt fyrir heimild 6. télul. 2. mgr. 13. gr. b til fjarfestinga skulu vorslur verdbréfa vera
hja innlendum vorsluadila fram til 1. jantiar 2017. P4 skulu fjarmagnshreyfingar 4 milli landa
i erlendum gjaldeyri sem fela i sér inn- og utflutning verdbréfa eda innlegg a og uttekt af
reikningum i innldnsstofnunum fram til sama tima vera oheimilar. Sama gildir um uttektir i
reioufé skv. 4. malsl. 2. mgr. 13. c.

Brot gegn akva0i pessu vardar stjornvaldssektum og refsingu skv. 15. gr. a — 15. gr. d,
16. gr., 16. gr. aog 16. gr. b.

b. (V.

bratt fyrir akveedi 4. malsl. 2. mgr. 13. gr. ¢ er einstaklingi heimilt fram til 1. jantar 2017
ad kaupa eda taka ut erlendan gjaldeyri i reidufé hja fjarmalafyrirteeki hér 4 landi ad eftir-
toldum skilyroum uppfylltum:

1. Ad erlendi gjaldeyririnn sé atladur til notkunar vegna ferdalaga erlendis. Vio kaup eda
uttekt skal einstaklingur syna fram 4 fyrirhugada ferd med framvisun farmida eda
kvittunar fyrir greidslu 4 ferd sinni sem fyrirhugud er innan fjogurra vikna. begar um er
a0 rac0a ahafnarmedlimi sem ekki hafa farseoil skal synt fram 4 ferdalag med framvisun
vaktaskipulags eda 60rum sannanlegum haetti.

2. A9 ekki sé keyptur eda tekinn Ut erlendur gjaldeyrir i reidufé fyrir heerri fjarhaed en sem
nemur jafnvirdi 700.000 kr. fyrir hvern einstakling skv. 1. tolul. vegna hverrar feroar,
nema synt sé fram 4 sérstaka porf fyrir aukna reidufjaruttekt.

3. AJ einstaklingur sem er innlendur adili kaupi eda taki Ut erlendan gjaldeyri i reidufé hja
fjarmalafyrirteeki hér & landi par sem hann er med vidskipti sin.

4. AOJ synt sé fram 4 ad einstaklingur, eda forradamadur hans ef um 6l6grada einstakling
er ad rada, s¢ eigandi fjirmunanna sem greiddir eru fyrir erlenda gjaldeyrinn eda gjald-
eyrisreikningsins sem tekido er 0t af. bratt fyrir akvedi 1. malsl. er einstaklingi po
heimilt ad kaupa gjaldeyri fyrir maka.

5. AdJ einstaklingurinn sem tilgreindur var vio kaup eda Uttekt erlenda gjaldeyrisins fari
sjalfur meo féo ur landi.



Fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi getur s6tt um undanpagu frd 1. mgr. sem heimilar utibui
fjarmalafyrirtaekis ad selja einstaklingi, sem er innlendur adili en ekki med vidskipti sin hja
viokomandi fjarmalafyrirtaeki, erlendan gjaldeyri fyrir allt 700.000 kr. i reidufé vegna
hverrar ferdar, ef synt er fram &4 a0 féd sé til notkunar 4 ferdalogum erlendis. Sedlabanki
fslands skal birta opinberlega upplysingar um pa adila sem fi undanpagu 4 grundvelli
akveedisins.

Brot gegn dkvadi pessu vardar stjornvaldssektum og refsingu skv. 15. gr. a — 15. gr. d,
16. gr., 16. gr. aog 16. gr. b.

15. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.

16. gr.
Breyting a 60rum logum.
Vio gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 6drum logum:
1. Log um Sedlabanka Islands, nr. 36/2001, med sidari breytingum: Vid 29. gr. laganna
beetist ny malsgrein, svohljodandi:

Skylt er 6llum ad lata Sedlabanka {slands i té paer upplysingar og gégn sem hann
parf & ad halda til ad studla ad verdlags- og fjarmalastoougleika ad vidlogdum vidur-
16gum skv. 37. gr. Sedlabankinn getur sett reglur um nanari framkvaemd pessa dkveedis.
Lagadkvaeoi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til ad veita upplysingar og adgang
ad gognum.

2. Log um medferd kronueigna sem hddar eru sérstokum takmorkunum, nr. 37/2016, med
sioari breytingum:
a. Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:

1. A eftir ordunum ,.erlendra rafeyrisfyrirteekja“ i 3. tolul. kemur: og greidslu-

stofnana.

2. I stad ordanna ;3. mgr. 13. gr. ¢ i 3. tolul. kemur: 2. mgr. 13. gr. c.

3. I stad ordsins ,,paer i upphafi 4. tolul. kemur: Stadfestar nyfjarfestingar skv. 13.

gr. m og peer.
b. Vio 1. malsl. 2. t6lul. 3. mgr. 9. gr. laganna betist: eda bokfaert virdi undirliggjandi
eigna.

Athugasemdir vid lagafrumvarp petta.
I. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsrdduneyti i samvinnu vid forsatisradu-
neyti og Sedlabanka Islands. Frumvarpid er lidur i aatlun stjornvalda um losun fjar-
magnshafta sem var birt opinberlega i jini 2015. Med pvi eru lagdar til ymsar breytingar
sem mida ad pvi ad losa fjarmagnshoft 4 heimili og fyrirteki 1 varfernum 4féngum, med
efnahagslegan stodugleika og almannahag ad leidarljosi. Er par badi horft til pess ad losa
um takmarkanir sem gilda um einstaklinga og 16gadila, innlenda og erlenda. Adstadur til
losunar fjarmagnshafta eru ad morgu leyti akjosanlegar og ekki stafar lengur 6gn af storum
einstokum ahettupattum a bord vid uppgjor slitabua fallinna fjarmalafyrirteekja eda aflands-
kronuvandanum. bratt fyrir hagstaed skilyrdi er mikilvaegt ad losun hafta sé gerd i skipu-
legum afongum par sem varferni er geett, einkum hvad vardar alag a lausafjarstoou fjar-
malakerfisins og greidslujofnud.



Verdi frumvarpid ad 1ogum eykst frelsi einstaklinga og fyrirtekja til fjirmagnshreyfinga
til og fra landinu og gjaldeyrisvidskipta i aféngum i samreemi vid almenna radgjof Alpjoda-
gjaldeyrissjodsins' vid losun fjarmagnshafta og 4tlanir stjornvalda. Nénar tiltekid er { frum-
varpinu lagt til ad 16gfest verdi tvo veigamikil skref i att ad endanlegri losun fjadrmagnshafta,
sem nanar er fjallad um i koflum 2.3. og 3.

II. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Fjarmagnshdtft.

Fjarmagnshoft sem sett voru a hinn 28. névember 2008 i kjolfar fjarmalaafallsins hofou
pad ad markmidi ad takmarka timabundid tiltekna flokka fjarmagnshreyfinga &4 milli landa
og gjaldeyrisvioskipti sem valdio geetu ostodugleika 1 gengis- og peningamalum 4 medan
unnid veri ad endurreisn islensks efnahagslifs og fjarmalakerfisins. Fjarmagnshoftin eiga
otvireedan batt i peim arangri sem hefur nadst 4 undanférnum arum vid ad snua djupri
efnahagsleegd 1 efnahagsbata, auka vionamsprott endurreistra fjarmalafyrirtaekja og studla ad
sjalfbeerari efnahagsstodu innlendra adila. Fjarmagnshoftunum var 1 upphafi adeins @tlad ad
vara i skamman tima, enda hafa langvarandi hoft ymis neikvaed 4hrif,” auk pess ad ganga
gegn alpjodlegum skuldbindingum fslands, m.a. samningnum um Evropska efnahagssvadid,
pegar pau verda ekki lengur réttlaett sem neyodarradstdfun. Ljost er ad pad hefur tekio lengri
tima en upphaflega var gert rad fyrir a0 skapa pau skilyrdi sem eru forsendur pess ad unnt sé
ad losa fjarmagnshoftin 4n pess ad valda éstodugleika i gengis- og peningamalum. Aztlanir
stjornvalda um losun fjarmagnshafta hafa ekki verid timasettar heldur hefur framgangur
peirra verid hadur akvednum skilyrdum. Pannig hafa astlanirnar gert rad fyrir ad hoftin
verdi afnumin i aféngum, sem hver um sig felur i sér minni skref, med efnahagslegan og
fjarmalalegan stodugleika ad leidarljosi. Fra setningu haftanna hafa 16g og reglur par um
verid endurskodadar nokkrum sinnum. Hafa breytingarnar m.a. midad ad pvi ad losa um pau
a0 einhverju leyti, asamt pvi ad loka glufum i regluverkinu. Snidgonguhetta er avallt til
stadar pegar takmarkanir 4 tilteknar tegundir fjarmagnshreyfinga 4 milli landa eru rymkadar
4 undan 6drum. Likt og adur hefur komid fram eru adstadur ni hagstaedar til ad taka veiga-
mikil skref vio losun fjarmagnshafta, a0 pvi tilskildu ad pau séu framkvamd af varfaerni, an
pess ad stodugleika sem hoftin hafa studlad ad veroi teflt i tvisynu.

2.2. Adsteedur til losunar fiarmagnshafta.
Adstedur til frekari losunar fjdrmagnshafta eru ad morgu leyti akjosanlegar:
1. Stérir dheettupaettir sem um 4arabil t6fou losun hafta heyra ymist sogunni til eda hafa
verid afmarkadir timabundid: uppgjori slitabtia f6llnu bankanna er lokid og aflands-
krénueignir bundnar sérstokum takmorkunum.

! Sja International Monetary Fund, Liberalizing Capital Flows and Managing Outflows: IMF Policy Paper,
13. mars 2012, bls. 16 og 19.

% Nanari umfjéllun um neikveed ahrif fjarmagnshafta er ad finna i almennum athugasemdum vid frumvarp
sem vard ad 16gum nr. 60/2015, um stodugleikaskatt (786. mal & 144. 16ggjafarpingi), og 1 almennum
athugasemdum vid frumvarp sem vard ad 16gum nr. 37/2016, um medferd kréonueigna sem hadar eru
sérstokum takmoérkunum (777. mal & 145. 16ggjafarpingi).



2. Lifeyrissjodir hafa fengid umtalsverdar heimildir til erlendrar fjarfestingar sem peir
hafa nytt & undanférnum missirum. Uppsofnud porf peirra fyrir erlenda fjarfestingu
hefur pvi minnkad.

3. Vaxtamunur gagnvart Utlondum, préttmeiri efnahagsbati en i vidskiptalondunum, litil
verobolga og fjarmagnsinnstreymi vegna pjonustuvidskipta med tilheyrandi gengis-
haekkun kronunnar eru allt paettir sem eru til pess fallnir ad draga Gr haettu 4 almennum
fjarmagnsflotta.

4. Vidnamsproéttur innlendra heimila og fyrirteekja, fjarmalastofnana, rikissjods og pjodar-
busins i heild gagnvart mogulegum sviptingum i fjarmagnsfleedi og gengi i tengslum
vid losunarferlid hefur aukist enda hefur efhahagur innlendra adila styrkst til muna.
Eiginfjarstada einkaadila, p.m.t. fjarmalafyrirtaekja, hefur batnad verulega og dregid
hefur Gr gjaldmiolamisvaegi. Lausafjarstada innlendra vidskiptabanka og greidari ad-
gangur ad fjarmognun 4 innlendum og erlendum mérkudum gerir pa vel i stakk buna til
ad standa af sér toluverda lekkun innldna. Stada rikissjods hefur enn fremur styrkst
verulega 4 undanfornum arum. Rikissjoour er nu rekinn med tekjuafgangi, hlutfall
skulda af landsframleidslu fer 6rt lakkandi og lansheefismat hefur batnad. Gjaldeyris-
fordi Sedlabanka fslands hefur staekkad rt, einkum s hluti hans sem er fjarmagnadur i
kronum og er toluvert fyrir ofan vidmid Alpjodagjaldeyrissjodsins um eskilega
fordastoou (e. reserve adequacy metric). Pjodhagslegur sparnadur hefur haldist har fra
fjarmalaafallinu, vidskiptaafgangur verid vidvarandi og hrein erlend stada pjodarbusins
ekki verid hagstaedari fra lokum sidari heimsstyrjaldarinnar.

5. Umtalsverdar umbatur hafa einnig verid gerdar & umgjord hagstjornar, regluverki og
eftirliti sem eru til pess fallnar ad studla ad vardveislu pjodhagslegs og fjarmalalegs
stodugleika, pott enn skorti akvedin varadarteki og lagaumbeetur, eins og vikid verdur
a0 hér 4 eftir.

Efnahagsadstadur og fyrri adgerdir vardandi slitabl og aflandskronur gera stjornvoldum
nu kleift ad taka tiltdlulega stort skref i att ad fullri losun fjarmagnshafta. Sterd pjooar-
buskaparins setur dypt innlendra fjarmalamarkada hins vegar toluverdar skordur og pvi geta
tiltdlulega litil 4foll haft umtalsverd ahrif. Auk pess rikir meiri 6vissa um umfang mogulegs
fjarmagnsutstreymis vid pau skref sem 16gd eru til i frumvarpinu en vid uppgjor slitabua
fallinna fyrirteekja og svokollud aflandskronuutbod. bvi er mikilvaegt ad losun fjarmagns-
hafta sé framkvaemd i skipulegum og traverdugum aféngum og ad varferni sé gaett. Ad
60rum kosti er hatt vid ad dlag 4 lausafjarstodu fjarmalakerfisins og greidslujofnud verdi of
mikid.

2.3. brepaskipt losun fjarmagnshafta.

Ferlio vi0 losun fjarmagnshafta hofst arid 2009 pegar nyfjarfesting var kynnt til sogunnar
og var fljotlega i kjolfario hafist handa vio ad lekka stoou aflandskronueigna, m.a. med
gjaldeyrisitbodum og sértazkum vidskiptum Sedlabanka slands.’

3 Nanari umfjéllun um pessar adgerdir og fyrri aztlanir stjornvalda um losun fjarmagnshafta er ad finna i
almennum athugasemdum vid frumvarp sem vard ad 16gum nr. 60/2015, um stodugleikaskatt (786. mal a
144. 16ggjafarpingi), og i almennum athugasemdum vid frumvarp sem vard ad 16gum nr. 37/2016, um
medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum (777. mal 4 145. 16ggjafarpingi).



[ 4zetlun stjérnvalda fra juni 2015 var lagt til ad losad yrdi um fjarmagnshéftin i premur
afongum. Fyrsti afanginn laut ad slitablium fallinna fjarmalafyrirteekja, annar afanginn ao
aflandskronueignum og hinn pridji ad heimilum og fyrirtekjum. Med frumvarpinu eru stigin
veigamikil skref til losunar fjarmagnshafta 4 heimili og fyrirteeki, i samremi vid pridja
afanga aaetlunar stjérnvalda.

Regluverk fjarmagnshaftanna hefur fra setningu peirra tekio téluverdum breytingum sem
hafa midad ad pvi ad koma i veg fyrir snidgdngu peirra. Alpjodagjaldeyrissjodurinn (AGS)
hefur lagt rika dherslu 4 varfaerni vid losun hafta i afongum og ad mikilvaegt sé ad greina
med heildstaedum heetti hvada ahrif breytingar eda brottfellingar tiltekinna akveaeda hafa a
regluverkid sem eftir stendur. A3 6drum kosti kann ad verda haegt ad snidganga gildandi
takmarkanir 4 milli losunarafanga sem grefur undan aztluninni i heild sinni. A petta jafnt vid
um grunnstodir regluverksins sem hafa verid i gildi fra setningu fjarmagnshafta, svo sem
skilaskyldu erlends gjaldeyris, sem og nyrri dkveedi um bindingarskyldu i tengslum viod
vaxtamunarvidskipti.*

[ frumvarpinu eru lagdar til breytingar a 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, sem fela
sér a0 tilteknar takmarkanir & fjarmagnshreyfingum 4 milli landa i erlendum gjaldeyri og
gjaldeyrisvidskiptum verdi felldar nidur, auk pess sem lagt er til ad tilteknar heimildir sam-
kvemt 16gunum verdi rymkadar. Enn fremur er lagt til ad dregid verdi ur skyldu innlendra
aoila til ad skila erlendum gjaldeyri til landsins. Pa eru lagdar til breytingar 4 heimild Sedla-
bankans til upplysingadflunar i tengslum vid eftirlit bankans og tilkynningarskylda um fjar-
magnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti til Sedlabankans skyrt tekin fram. Pessum
breytingum er atlad ad styrkja eftirlitshlutverk Sedlabankans med fjarmagnshreyfingum &
milli landa og innlendum gjaldeyrismarkadi og gera honum kleift ad reekja pad meginhlut-
verk ad studla ad verdlags- og fjarmalastodugleika. Reynsla Islands og annarra landa af
losun fjarmagnshafta 4 9. og 10. aratug sidustu aldar synir hversu skjott ahatta getur byggst
upp i efnahagslifinu. Pad er pvi mikilvaegt ad Sedlabankinn hafi heimild til upplysinga-
Oflunar og ad hann hafi adgang ad timanlegum og areidanlegum upplysingum um fjar-
magnshreyfingar og gjaldeyrisvidskipti i pvi skyni a0 meta fjarmalastodugleika, greidslu-
j6fnud og erlenda stéou pjodarbusins. Upplysingadflunin er einnig naudsynleg fyrir beitingu
varudarreglna, p.m.t. fjarstreymistakis.

2.3.1. Fyrsta skref frumvarpsins.

Lagt er til ad vid gildistoku frumvarpsins verdi bein erlend fjarfesting innlendra adila
6takmorkud en had stadfestingu Sedlabanka fslands, m.a. 1 1josi pess ad um mjog haar fjar-
haedir getur verid ad reeda. Nanar er fjallad um til hvada patta Sedlabankinn skal horfa vid
mat & pvi hvort um beina fjarfestingu er ad reda i athugasemdum vid 7. tolul. a-lidar 1. gr.
frumvarpsins.

Jafnframt er lagt til a0 fjarfesting i fjarmalagerningum utgefnum i erlendum gjaldeyri,
00rum peningakréfum 1 erlendum gjaldeyri og fyrirfram- og uppgreidsla erlendra lana verdi
frjals upp ad akveonu fjarhaedarmarki, sem verdur hakkad i afongum. Lagt er til ad heim-
ildin verdi bundin tilteknum skilyroum um raunverulegt eignarhald, og fjarmégnun vid-

* Med 16gum nr. 42/2016, um breytingu 4 16gum um gjaldeyrismal o.1l., var Sedlabankanum veitt heimild til
ad setja reglur sem @tlad er ad tempra nytt skammtimainnflaedi erlends gjaldeyris, sja reglur nr. 490/2016.
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skiptanna, auk pess sem lagt er til ad gert verdi ad skilyrdi ad fjarfestingin sé vistud hja
innlendum vorsluadilum. Er med pvi skilyrdi @tlunin ad gera Sedlabankanum kleift ad hafa
yfirsyn og vidhafa vidunandi eftirlit med vidskiptum samkveemt akveedinu, m.a. til ad geta
tekid upplystar dkvardanir um hekkun fjarhaedarmarksins 1 dkvaedinu, pegar adstaedur leyfa.

ba er lagt til ad einstaklingum verdi veitt heimild til einna fasteignakaupa erlendis a
almanaksari, ad undangenginni stadfestingu Sedlabanka fslands. Hingad til hafa 16gbundnar
heimildir einstaklinga til gjaldeyrisvidskipta vegna fasteigna erlendis takmarkast vid vid-
skipti 1 tengslum vid buferlaflutninga, og vid hamarksfjarhed 100 m.kr.

Enn fremur er lagt til ad dregid verdi Ur skyldu innlendra adila til ad skila erlendum
gjaldeyri hingad til lands til pess ad draga ur ohagredi einstaklinga og fyrirtaekja vegna er-
lendra fjarfestinga. Lagt er til ad skilaskylda nai ekki til fjirmuna vegna lantdku einstaklinga
hja erlendum adilum til kaupa 4 fasteign eda fararteeki erlendis, eda fjarmuna vegna lantdku
adila sem nytt er til annarra fjarfestinga erlendis.

Einnig er lagt til ad heimildir Sedlabanka Islands til upplysingadflunar verdi auknar.
Nénari umfjéllun um pennan 1id er a0 finna i kafla 2.4.

A0 lokum er lagt til ad ymsar sérteekar takmarkanir verdi afnumdar og ymsar sértaekar
heimildir samkvamt [6gunum verdi rymkadar. Um einstok atridi er fjallad 1 I11. kafla.

2.3.2. Annad skref frumvarpsins.

Lagt er til ad annad skref frumvarpsins ad losun fjarmagnshafta verdi stigid hinn 1.
jantiar 2017, sbr. dkvaedi til bradabirgda i 14. gr. frumvarpsins. A peim tima er gert rad fyrir
a0 innsteduflutningur verdi heimiladur med vissum fjarhadartakmdrkunum, ad skilyrdi um
innlenda vorsluadila erlendra verdbréfafjarfestinga verdi fellt nidur og ad takmarkanir 4
reidufjarkaupum i erlendum gjaldeyri verdi adeins bundnar vid fjarhedarmark 6. tolul. a-
lidar 1. gr. frumvarpsins. Par med munu innlendir og erlendir adilar geta flutt innstedur og
verdbréf til og fra landinu, att vidskipti med verdbréf erlendis og keypt eda tekid Ut erlendan
gjaldeyri i reidufé innan peirra fjarhedarmarka sem akvaedid setur peim.

Mikilveegt er ad losun fjarmagnshafta sé skipulogd pannig ad komid verdi i veg fyrir
ohoflegt alag a lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekja og greioslujofnud. Fjarhaedarmork a inn-
steeduflutninga og erlendar fjarfestingar purfa pvi ad taka mid af liklegu alagi 4 greidslu-
jofnud og greiningu 4 moégulegum ahrifum 4 lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekja. Innsteedu-
flutningur felur i sér ad innlend fjarmalafyrirtaeki tapa fjarmognun og purfa pvi ad ganga a
lausar eignir eda verda sér Gti um adra fjarmognun. Pvi er rddlegt ad haekka fjarhedarmorkin
i skrefum.

2.3.3. Full losun fjarmagnshafta.

Full losun fjarmagnshafta og timasetning hennar er m.a. had pvi ad eignasdfn hafi
ao0lagast aeskilegri samsetningu innlendra og erlendra eigna, pvi a0 utflaedisprystingur sé
vidradanlegur og ad stjornvold fai svigram til ad préa videigandi vartidarteki og na betri
yfirsyn yfir fjarmalakerfid. P4 skiptir steerd gjaldeyrisforda & hverjum tima mali 4samt préun
vidskiptajafnadar og ytri stodu pjoédarbusins.
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Aztlanir stjornvalda eru i samraemi vid radleggingar AGS um sampztta priggja skrefa
nalgun’ vid losun fjarmagnshafta. Néanar tiltekid fela radleggingar sj6dsins i grofum drattum
i sér ad fyrst skuli losad um hoft 4 innfleedi fjarmagns vegna beinnar erlendrar fjarfestingar,
pvi neest ad losad skuli um hoft 4 utfledi fjarmagns vegna beinnar fjarfestingar erlendis,
annarra langtimahreyfinga fjarmagns og skammtimahreyfinga fjarmagns ao hluta, og ad pvi
loknu skuli losad um Onnur hoft. ba radleggur sjodurinn ad samfara pessum skrefum sé
eftirlit og yfirsyn stjornvalda med utanrikisvidskiptum og fjarméalamarkadi styrkt, m.a. med
aukinni og skilvirkari gagnaséfnun.

Gert er rad fyrir a0 stjornvold muni snemma a naesta ari endurmeta adstedur til heekkunar
fjarhedarmarka gjaldeyrisvidskipta og fjarmagnshreyfinga skv. 1. og 2. gr. frumvarpsins,
dsamt aframhaldandi undirbuiningi ad fullri losun fjarmagnshafta. L6gd er st skylda & Sedla-
banka fslands ad endurskoda fjarhadarmarkid fyrir 1. jali 2017.

Samhlida undirbuningi ad fullri losun fjarmagnshafta er naudsynlegt ad endurskoda
heimildir stjornvalda til a0 takmarka eda stodva timabundid dkvedna flokka fjarmagns-
hreyfinga til og fra landinu og gjaldeyrisvidskipti, sem kunna ad valda o6stodugleika i gengis-
og peningamalum. Eftir pvi sem losun fjarmagnshafta vindur fram verdur porfin a slikri
heimild rikari og hefur AGS bent & naudsyn pess ad stjornvold bui yfir stjorntekjum sem
hagt veri ad beita ef haetta er 4 ad fjarmagnsfledi raski stodugleika i gengis- og peninga-
malum.

Verdi frumvarpid ad 16gum verda takmarkanir sem stydja vid skilvirka framkvamd fjar-
magnshafta enn til stadar dsamt pvi ad ymis dkvaeoi standa obreytt, t.d. sem lata ad vio-
skiptum med islenskar kronur, lanveitingum og lantékum, veitingu abyrgda, afleiduvid-
skiptum med kronu, auk pess sem ennpa verdur meelt fyrir um skilaskyldu erlends gjaldeyris
a0 meginstefnu til. Er pad m.a. gert til ad jafnraedis sé geett vardandi pok verdbréfafjar-
festinga og innstaeduflutninga. b4 eru i frumvarpinu ekki lagdar til breytingar 4 radstdfun
aflandskronueigna samkveemt 16gum nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem hadar eru
sérstokum takmoérkunum.

Verdi frumvarpio ad 16gum munu lokaskref losunar fjarmagnshafta beinast ad peim tak-
morkunum laganna sem eftir standa i 16gum um gjaldeyrismal asamt peim takmdérkunum
sem gerdar eru 4 medferd aflandskronueigna i 16gum nr. 37/2016. Ljést er ad markmid um
fullt afnam fjarmagnshafta er ekki nad fyrr en peer takmarkanir sem felast i framangreindum
16gum verdi felldar brott og aflandsmarkadur og alandsmarkadur renni saman. ber laga-
breytingar sem lagdar eru til ad pessu sinni mida hins vegar ad frekari losun 4 heimili og
fyrirteki.

Fra midju ari 2015 hafa lifeyrissjodum verid veittar undanpagur fyrir erlendum fjar-
festingum fyrir um 80 ma.kr. baer undanpagur sem veittar eru i 16gunum samkvamt tillogum
frumvarpsins duga lifeyrissjodum skammt s6kum sterdar peirra. bvi er gert rad fyrir ad
peim verdi afram veittar sérstakar heimildir til erlendra fjarfestinga samkvemt akvordun
Sedlabankans hverju sinni. begar hoft verda losud ad fullu er @skilegt ad dkveedi laga nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sem luta ad aheettu-
dreifingu og rekstri lifeyrissjoda verdi endurskodud.

3 Sj4 International Monetary Fund, Liberalizing Capital Flows and Managing Outflows: IMF Policy Paper,
/13. mars 2012, bls. 16 og 19.
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Hingad til hefur verid kvod 4 innlenda adila ad geyma innstedur sinar & reikningum hér-
lendis 4 grundvelli akveaeda laga um gjaldeyrismal og samkeppni innlendra vidskiptabanka
vid erlenda verid takmorkud. Vio losun hafta verour heimilt ad flytja innsteedur a4 milli landa
an takmarkana, skilaskylda afnumin og samhlida mun samkeppni innlendra vidskiptabanka
aukast vid erlenda. I pvi samhengi mé nefna ad nylegar breytingar 4 Evrépureglum um inn-
steedutryggingar hafa ekki verid teknar upp i EES-samninginn, en pess er ad vanta 4 nestu
manudum og verda per pa innleiddar 1 islenskan rétt.

Varudarreglur hafa verid innleiddar i skrefum frd 2012 med pad ad markmidi ad minnka
kerfisahaettu fjarméalakerfisins. I pvi sambandi méa nefna lausafjarreglur Sedlabankans og
eiginfjarreglur Fjarmalaeftirlitsins auk nylega settra reglna um bindingarskyldu vegna nys
innstreymis erlends fjarmagns. Fyrir liggur jafnframt endurskodun reglna sem luta ad tak-
mérkunum 4 lanveitingum til dvarinna adila.® Slikt vardarteki minnkar kerfislegar dheettur
vegna aukinnar skuldsetningar, eignaverdsbreytinga og utlanadheettu i tengslum vid lan-
veitingar i erlendum gjaldeyri. Adur en full losun fjarmagnshafta er taek er naudsynlegt ad
endurskoda og méta framangreind Oryggisteki og varadarreglur dsamt pvi ad styrkja eftir-
litsheimildir Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans.

2.4. Auknar heimildir Sedlabanka Islands til upplysingadflunar.

Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar 4 16gum um gjaldeyrismal og 16gum um
Sedlabanka fslands sem tryggja Sedlabanka Islands videigandi trradi til ad afla upplysinga
og gagna svo ad hann geti studlad ad verdlags- og fjarmalastoougleika i samraemi vid hlut-
verk hans. Naudsynlegar upplysingar og gogn varda til ad mynda lantokur i erlendum
gjaldmidlum og upplysingar um fjarmalagerninga sem fela i sér somu dhattu, svo sem af-
leidur sem fela 1 sér gjaldeyrisvidskipti. Upplysingarnar gera bankanum kleift a0 meta a
hverjum tima greidslujofnud og erlenda stoou pjodarbusins og gera spar par ad latandi sem
er undirstada greiningar a kerfisdhattu 4 hverjum tima. Mat 4 kerfisahattu 4 hverjum tima
synir pa porf & beitingu fjarfledistakis eda annarra varadartekja til ad minnka uppséfnun 4
kerfislegri ahaettu. Fjarmagnsinnfleedid i addraganda fjarmalaafallsins arid 2008 var ad
verulegu leyti drifio af beinum lanveitingum til fyrirtekja i erlendum gjaldeyri. Sedla-
bankinn bjo 4 peim tima hvorki yfir upplysingum né gégnum sem vérpudu fram skyrri mynd
af peim lantdkum né af gjalddogum beirra sem voru yfirvofandi. bPegar fjarmalakreppan
skall & um mitt ar 2007 reyndist erfitt ad endurfjarmagna lan erlendis og toku innlendir
bankar ad miklu leyti yfir pessar lantokur med tilheyrandi dhaettu &4 fjarmalaafalli innlends
fjarmalakerfis sem sidar raungerdist haustid 2008. Naudsynlegt er pvi fyrir Sedlabankann ad
bua yfir upplysingum og gognum til greiningar & kerfisahattu, enda getur bankinn pa gripid
til videigandi vartidarrddstafana ef porf er 4 med beitingu fjarfledistekis eda annarra
varudartaekja til a0 studla ad fjarmalastodugleika.

ITI. Meginefni frumvarpsins.
Frumvarpid er lidur i deetlunum stjornvalda um losun fjarmagnshafta og med pvi eru
tekin veigamikil skref i att ad fullri losun. Markmid frumvarpsins er ad veita einstaklingum

8 Frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um vexti og verdtryggingu o.fl. (384. mal 145. 16ggjafarpings) og
frumvarp til laga um fasteignalan til neytenda (383. mal 145. 16ggjafarpings).
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og l6gadilum, baedi innlendum og erlendum, auknar heimildir til fjarmagnshreyfinga 4 milli
landa i erlendum gjaldeyri og til gjaldeyrisvidskipta. Meginefni frumvarpsins er eftirfarandi:

Heimildir til voru- og pjoénustuvidskipta eru rymkadar pannig ad heimildin naer nu til
allra greidslna 1 tengslum vid slik vidskipti, svo sem til endurgreidslna vegna of-
greidslna, afslattar, afpantana og pess hattar greidslna sem eru edlilegur hluti af voru-
og pjonustuvidskiptum. Jafnframt eru afnumdar allar takmarkanir & innflutningi farar-
teekja og kaupum & farartaekjum erlendis.

Reglur um flutning launagreidsina, ndmslana, lifeyris, bdta og pess hattar greidslna,
sem adili sem busettur er erlendis hefur aflad sér hérlendis, eru rymkadar og ein-
faldaoar.

Fjarhadarmark heimildar til gjafa og styrkja til erlendra adila er haekkao ur 3.000.000
kr. 1 6.000.000 kr. & almanaksari og heimildin ekki lengur takmdorkud vid innlenda
adila.

Erlendum adila er heimilad ad flytja ut leigugreidslur sem hann aflar hérlendis. Heim-
ildin neer til flutnings 4 6llum leigutekjum af fasteignum 6had stadsetningu peirra fari
greidsla fram hérlendis. Heimildin ner m.a. til veidiréttinda og vatnsréttinda.
Fyrirframgreidslur og uppgreidslur lana og fjarfestingar i verdbréfum, hlutdeildar-
skirteinum verobréfa- og fjarfestingarsjéoa, peningamarkadsskjolum, 6drum framselj-
anlegum fjarmalagerningum, peningakréfum i erlendum gjaldeyri og 60rum sambeeri-
legum krofuréttindum, eru heimiladar ad akvednu fjarhaedarmarki 4 tilteknu timabili.
Fra og med nastu aramotum verdur heimildin rymkud frekar. Einnig er gert rad fyrir ad
fjarmagnshreyfingar 4 milli landa vegna innlagnar og uttektar af reikningum i inn-
lansstofnunum verdi heimiladar um neestu aramot. Adilar geta nytt heimildir sinar til
fjarfestingar 1 verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjooum.

Heimildir til endurfjarfestinga eru rymkadar.

Bein erlend fjarfesting innlendra adila (e. foreign direct investment) er heimilud ad til-
teknum skilyrdum uppfylltum og hao stadfestingu Sedlabankans.

Fjarhedarmork vegna framferslu erlendis eru afnumin, en afram sett skilyrdi um ad
einstaklingar syni fram & framferslu erlendis. Framfarsluheimild innlendra einstak-
linga sem busettir eru erlendis er ekki lengur einskoroud vid ad astada busetu erlendis
s¢ vegna starfs eda nams.

Erlendum adila er heimilad ad kaupa erlendan gjaldeyri og flytja hann 0r landi vegna
greidslu skatta, malskostnadar samkvaemt domsordi, slysa- og skadabdta sem falla til
hérlendis og fyrirframgreidds arfs samkvamt stadfestri erfoafjarskyrslu.

Einstaklingum er heimilad ad kaupa eina fasteign erlendis 4 almanaksari. Ekki er lengur
gert skilyrdi um ad fasteignakaup séu i tengslum vid buferlaflutninga og hdmarksfjar-
haeo slikra vidskipta er afnumin. Heimildin naer jafnt til innlendra sem erlendra adila.
Heimildir til fjarmagnshreyfinga 4 milli landa i innlendum gjaldeyri eru rymkadar
vegna greidslu malskostnadar samkvamt domsordi, andvirdis slysa- og skadabdta eda
arfs sem erlendum einstaklingi hefur hlotnast samkvaemt erfoafjarskyrslu stadfestri af
syslumanni.

Heimildir erlendra adila til ad nyta innlendan gjaldeyri i peirra eigu hér 4 landi til fjar-
festinga eru rymkadar.

Almenn fjarheedarmork reidufjarkaupa og uttektar 4 reidufé af gjaldeyrisreikningum
vegna ferdalaga eru heekkud 1 700.000 kr. fyrir hvern adila og reidufjarkaup ekki lengur
takmorkud vid almanaksmanud heldur hverja ferd fram til 1. jantar 2017. Auk pess er
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ekki lengur gert rad fyrir fjarheedarmorkum ef synt er fram 4 naudsyn reidufjarattektar
umfram fjarhadarmork. Eftir dramot verda reidufjarkaup og uttektir 4 reidufé i
erlendum gjaldeyri felld undir fjarhadarmark skv. 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins
og ekki lengur tengd ferdalogum erlendis. Auk pess verda logadilum veittar somu
heimildir til kaupa og uttektar & erlendum gjaldeyri i reioufé.

e Takmarkanir & h6fudstolsgreidslum skuldabréfa, sem 16gfestar voru i mars 2012 vegna
alvarlegrar snidgongu fjarmagnshaftanna, eru afnumdar.

¢ Innlendum adilum eru veittar vidtekar undanpagur fré skilaskyldu erlends gjaldeyris til
a0 tryggja sem minnst 0hagradi einstaklinga og fyrirteekja vegna erlendra fjarfestinga,
til a0 mynda verda ekki skilaskyldir fjarmunir sem innlendir adilar eignast vegna lan-
toku einstaklings hja erlendum adilum til kaupa hans & fasteign eda farartaeki erlendis
eda fjarmunir vegna lantoku adila sem nyttir eru til annarra fjarfestinga.

e Seodlabankanum eru veittar frekari heimildir til upplysingadflunar til pess ad tryggja ad
bankinn hafi adgang ad areidanlegum og timanlegum upplysingum i pvi skyni ad
standa vOrd um fjarmalastodugleika, greidslujofnud og erlenda stodu pjddarbusins.

e Frestur 4 tilkynningu um nyfjarfestingu er lengdur Ur tveimur vikum 1 prjar vikur.

o Dba eru lagdar til afleiddar breytingar 4 16gum um Sedlabanka Islands sem hafa bein
tengsl vid efni frumvarpsins.

e A0 lokum eru lagdar til smavegilegar breytingar a4 16gum um medferd kronueigna sem
hadar eru sérstokum takmorkunum.

[ kjolfar 16gfestingar frumvarpsins mun Sedlabanki Islands uppfara reglur nr. 430/2016,
um gjaldeyrismal, til samraemis.

IV. Samraemi viod stjornarskra og alpjodlegar skuldbindingar.

Med frumvarpinu er 16gd til ivilnandi adgerd sem felur i sér losun fjarmagnshafta i
afongum. Ekki er tilefni til ad atla ad frumvarpid stangist 4 vi0 stjornarskrd eda mann-
réttindasattméla sem Island er skuldbundid til ad virda.

A9 pvi er vardar EES-samninginn fela fjarmagnshoftin 1 sér radstdfun sem fellur undir
43. gr. hans. Med frumvarpinu eru stigin stor skref i pa att ad gera fjarmagnshreyfingar til og
fra {slandi frjalsar 4 ny i samraemi vid skuldbindingar slands samkvaemt samningnum.

V. Samrad.
Vid vinnslu frumvarpsins var haft vidtekt samrad vid forsatisraduneytid og Sedlabanka
Islands. Auk pess var haldinn fundur med Fjarmalaeftirlitinu til ad reeda efni frumvarpsins.

VI. Mat 4 ahrifum.

bott hoftin hafi verid naudsynleg 4 sinum tima pé aukast neikvedar hlidarverkanir peirra
eftir pvi sem peim er lengur vidhaldid. Losun fjarmagnshafta sem meelt er fyrir um i pessu
frumvarpi er til pess fallin ad hafa jakvaed ahrif 4 einstaklinga og fyrirteeki. Losunin er fram-
kvemd 1 skipulegum og varfeernum skrefum til pess ad draga r haettu 4 ad dlag 4 lausafjar-
stodu fjarmalafyrirteekja og greidslujofnud pjodarbusins verdi of mikid. Strax eftir fram-
kvemd peirra tveggja skrefa sem 16g0 eru til i frumvarpinu, p.e. pegar um nastu aramot,
ettu hoftin ekki lengur ad setja meginporra heimila og fyrirtaeki teljandi skordur. Innlendir
adilar munu pa geta baett dheettudreifingu 1 eignaséfnum med erlendri fjarfestingu.
Ahrif & fyrirteeki og einstaklinga.

Innlendir adilar f4 takmarkalausar heimildir til beinnar erlendrar fjarfestingar vid gildis-
toku laganna. Fjarfesting verdur p6 fyrst um sinn had stadfestingu hja Sedlabankanum til
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pess ad unnt sé ad ganga ur skugga um ad i reynd sé um beina erlenda fjarfestingu ad reda
og koma i veg fyrir a0 heimildin verdi nytt til ad komast hja peim fjarhaedarmérkum sem
gilda um adrar fjarmagnshreyfingar. Fra innleidingu fjarmagnshafta hefur bein erlend fjar-
festing verid hdd undanpagu fr4 Sedlabankanum og nokkud ipyngjandi skilyrdum. Bein
erlend fjarfesting er oft til pess fallin ad auka hagkvaemni i rekstri fyrirteekja, ekki sist peirra
sem eru i svo 6rum vexti ad sterd innlends markadar er farin ad setja aframhaldandi vexti
prongar skordur. Fyrirtekjum verdur auk pess heimilt ad fjarfesta 1 erlendum verdbréfum
upp ad akvednu fjarhaedarmarki, sem er til pess fallido ad gera fyrirtekjum kleift ad dreifa
ahettu i starfsemi yfir landameri og auka pannig hagkvamni.

Fjarfesting einstaklinga hefur verid einskordud vid innlenda fjarmalamarkadi frd pvi ad
fjarmagnshoft voru sett 4. A peim tima hefur sparnadur einstaklinga aukist umtalsvert.
Sparnadur heimila er fyrst og fremst i innldnum, verobréfasjooum eda audseljanlegum verd-
bréfum. Samkvemt gognum ur skattframtélum um eignir einstaklinga i arslok 2015 attu um
260 pusund einstaklingar innldn og skuldabréf ad verdmeeti 10 m.kr. eda minna, ramlega 15
ptsund einstaklingar attu 4 bilinu 10-100 m.kr. og einungis teplega 800 einstaklingar, eda
0,3% framteljenda, attu innlan og skuldabréf ad samanlogdu verdmeeti yfir 100 m.kr. bvi er
ljost ad med peim raddstofunum sem settar eru fram 1 frumvarpinu attu fjarmagnshoftin ekki
a0 setja porra einstaklinga verulegar skordur og mjog faum eftir nestu aramot. Ein-
staklingum verdur pa frjalst ad kaupa verdbréf beint eda fyrir milligongu innlendra eda er-
lendra adila og millifeera fjarmuni milli innldnsreikninga 4 milli landa. Erlend fjarfesting
einstaklinga sem er gerd til ad dreifa dhaettu eykur hagkvemni, badi fyrir einstaklingana
sjalfa og pjodarbuskapinn i heild sinni, ekki sist vid skilyrdi pegar afgangur er 4 vidskiptum
vid atlond. Aukin erlend fjarfesting er til pess fallin ad styrkja hreina erlenda st6du pjodar-
busins, sem eykur vidnamsprott hans. Vid niverandi adstedur og vegna fyrri adgerda
stjornvalda vid losun hafta eru pvi forsendur til ad greida fyrir uppbyggingu sparnadar ein-
staklinga erlendis. Onnur dkvaedi i frumvarpinu rymka einnig umtalsvert heimildir einstak-
linga til fjarmagnsflutninga 4 milli landa 1 tengslum vid husnadiskaup, framfeerslu og fleira.

Ao0staeour til losunar fjarmagnshafta eru ad morgu leyti akjosanlegar. Vaxtamunur gagn-
vart utlondum er umtalsverdur, hagvoxtur meiri en 1 vidskiptalondunum, litil verdbdlga og
flarmagnsinnstreymi vegna pjonustuvidskipta med tilheyrandi prystingi til gengishakkunar
kronunnar draga Gr heettu 4 miklu fjarmagnsutfleedi. Ekki er po hagt ad utiloka ad nokkurt
fjarmagnsutstreymi eigi sér stad 4 grundvelli peirra breytinga sem melt er fyrir um i frum-
varpinu. b4 geti prystingur ordid nokkur 4 gengi til skamms tima, sem aftur er til pess fallid
a0 draga Ur fjarmagnsitfleedi. Vidnamsprottur einstaklinga og fyrirteekja gagnvart breyt-
ingum i gengi hefur po6 aukist verulega. bvi er 6liklegt ad lakkun 4 gengi, sem kann ad verda
ef utfleedi fjarmagns verdur umtalsvert vegna eignamyndunar innlendra adila erlendis, hafi
teljandi neikveed ahrif.

Ahrif a rikissj6o.

Skuldastada rikissjo0s hefur batnad verulega sidustu ar og 1tlit er fyrir enn frekari bata 4
naestu arum. Stodugleikaframlog slitabua fallinna fjarmalafyrirteekja, beett rekstraratkoma og
adrar oreglulegar tekjur, hafa gefid feri til uppgreidslu skulda. Samkvaemt fjarmaladetlun er
gert 140 fyrir ad skuldir rikissjods lekki um 346 ma.kr. 4 drunum 2016-2021 og ad sterstur
hluti leekkunarinnar muni eiga sér stad a yfirstandandi og naesta ari.

Heildarskuldir rikissjods voru 1.216 ma.kr. i lok jini. Um 30% peirra eru tilkomnar
vegna fjarmdgnunar 4 halla rikissjods 4 arunum 2008-2013. 1 1josi beettrar afkomu auk fyrr-
greindra Oreglulegra tekna hefur dregio verulega ur porf rikissjods fyrir skuldabréfatutgafu
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innan lands og utlit er fyrir ad framhald verdi 4 peirri préun a4 naestu arum. En til pess ad
vidhalda skilvirkum skuldabréfamarkadi mun rikissjoour engu ad siour halda atgafu mark-
flokkakerfisins afram en p6 mogulega med peirri breytingu ad lakka endanlega sterd uti-
standandi markflokka Gr 100 ma.kr. 1 60—70 ma.kr.

Fjarmagnshoftin hafa lekkad innlendan fjarmégnunarkostnad rikissjods med pvi ad tak-
marka fjarfestingarkosti fjarfesta sem voru med fjarmuni hér 4 landi pegar hoftin voru sett 4.
betta birtist m.a. 1 pvi ad langtima avoxtunarkrafa rikisbréfa leekkadi 4 sama tima og rikis-
sjodur gaf ut mikid af nyjum skuldabréfum til ad fjarmagna hallarekstur arin 2009-2010. {
kjolfar losunar hafta ma vanta pess ad adstadur a rikisskuldabréfamarkadi feerist i edlilegra
horf og eftirspurn eftir rikisskuldabréfum geeti pvi dregist saman. Vaxtaferill rikissjods geaeti
pvi haekkad med tilheyrandi kostnadi fyrir fjarmognun rikissjods naestu arin. Fyrirsjdanlegur
samdrattur 1 frambooi 4 rikisskuldabréfum 4 nastu arum vegur p6 4 moti pessu og pvi liklegt
a0 ahrif losunar hafta 4 vexti rikisskuldabréfa verdi til lengri tima 6veruleg.

Gjaldeyrisjofnudur rikissjoos er i jafnveegi, p.e. skuldir og eignir rikissjods i erlendum
gjaldeyri eru apekkar. Mogulegar gengisbreytingar i tengslum vid losun hafta hafa pvi hvao
pad vardar 6veruleg bein ahrif a rikissj6d. Verdtryggingarjofnudur rikissjods var hins vegar
neikvaedur um sidustu d&ramot og pvi mundi hekkun verobolgu um 1% ad 6dru Obreyttu hafa
um 1,5 ma.kr. ahrif 4 utgjold rikissjods vegna haekkunar vaxtagjalda.

Alpjodleg lanshaefismatsfyrirtaeki hafa itrekad bent & ad fjarmagnshoftin koma i veg fyrir
ad unnt sé¢ a0 hakka lanshafismat rikissjods. Komi til hekkunar lanshefismats rikissjoos i
kjolfar frekari skrefa til losunar hafta gaeti vaxtaidlag og vaxtakostnadur rikissjods pvi
leekkad, enda njota morg onnur apekk proud og tekjuha riki innan OECD mun hagsteedari
lanskjara 4 alpj6damorkudum.

A9 60ru leyti eru peer radstafanir sem lagdar eru til 1 frumvarpinu ekki liklegar til pess ad
hafa teljandi ahrif 4 gjold rikissjods og ekki er gert rad fyrir ad efni frumvarpsins hafi bein
ahrif a tekjur rikissjods.

Ahrif & figrmalafyrirteeki og fiarmdalamarkadi.

Mikilveegt er ad skipulag losunar hafta mioi m.a. ad pvi ad takmarka haettu 4 ad alag a
lausafjarstodu fjarmalafyrirtaekja verdi of mikid. Fjarhedartakmork 4 innsteduflutning og til
erlendrar fjarfestingar taka pvi mid af greiningu & mogulegum ahrifum & lausafjarstoou
fjarmalafyrirtaekja. Fjarmalafyrirtaeki purfa ad ganga 4 lausar eignir pegar innstedur eru
teknar Ut. Vanta ma pess ad par breytingar sem melt er fyrir um i frumvarpinu geti haft
umtalsverd ahrif & laust fé fjarmalafyrirteekja. Heetta 4 lausafjarprong banka er fyrst og
fremst hao trausti & fjarmalakerfinu en einnig fyrrgreindum fjarheedartakmoérkunum a fjar-
magnsflutningum. Ahrifin 4 reglubundin lausafjarhlutfoll gztu einnig reynst nokkur og mis-
munandi 4 milli banka. Akvoérdun um fjarhedartakmérkin i frumvarpinu byggist 4 greiningu
4 pessu.

[ lok jtni sl. voru innldn samtals teplega 1.700 ma.kr. og um 40% beirra i eigu einstak-
linga. Sampjoppun innlédna einstaklinga er litil og um 60% af innlanum einstaklinga eru
undir 16,5 m.kr. Fyrirtaeki eru med um 25% af innlanum. Erlendir adilar eiga um 5% af inn-
lanum og innlan i erlendum gjaldmidlum eru um 13% af innldnum. Vert er ad taka fram ad
veruleg tuttekt 4 innlanum i erlendum gjaldmidlum hefur takmorkud eda engin 4hrif 4
gjaldeyrismarkad, enda eiga bankarnir naegar lausar eignir i erlendum gjaldeyri 4 méti peim.

Ymis 4lagsprof voru framkvemd til ad meta hversu vel bankarnir eru i stakk bunir til ad
takast 4 vid mismikid utfleedi innldna. Vid pau fjarhaedartakmork 4 fjarmagnsflutninga sem
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sett eru fram i frumvarpinu verdur ekki lausafjarpurrd hjé bonkum og peir samtals uppfylla
lausafjarreglur Sedlabankans midad vio pau alagsprof sem gerd hafa verid.

[ kjolfar frekari losunar fjarmagnshafta munu innlend heimili og fyrirtaeki veentanlega
fjarfesta 1 auknum meeli erlendis. Samdrattur 1 eftirspurn eftir verdbréfum innan lands mun
pa auka fjarmognunarkostnad fjarmalafyrirtaekja ad 6dru 6breyttu. Jakvedur vaxtamunur vid
utlond er po til pess fallinn ad draga Gr pessum ahrifum sem og samdrattur i fjarmagnsporf
rikissjods. Ahrifin 4 fjasrmalafyrirtaeki verda pvi ventanlega vel vidradanleg vid naverandi
stodu 4 fjarmalamorkudum.

Til ad meta ahrif tillagna frumvarpsins a greidslujofnud parf, auk innlanagreiningar, ad
huga ad mogulegri dhattudreifingu fjarfesta sem eiga verdbréf eda hlutdeildarbréf 1 verd-
bréfasjodum. 1 lok juni voru heildareignir verdbréfasjoda taeplega 600 ma.kr. Af pvi voru um
400 ma.kr. i eigu einstaklinga og fyrirtaekja. Nokkur hluti fjarfesta i sjodum & eignir yfir
peim fjarhadartakmérkum sem sett eru fram i frumvarpinu og ventanlegt utfladi vegna
ahaettudreifingar fjarfesta i sjooum er pvi nokkud temprad. Verdpréoun & innlendum verd-
bréfamorkudum og gengispréun krénunnar mun einnig hafa umtalsverd ahrif 4 pad hveneer
og i hve rikum meeli sjodirnir kjosa ad fjarfesta erlendis. Einstaklingar og fyrirtaeeki eiga
einnig beint um 390 ma.kr. i verdbréfum, par af eru 240 ma.kr. 1 hlutabréfum og um 150
ma.kr. i skuldabréfum.

Ahrif a greidslujofnud og gjaldeyrisforda Sedlabankans.

Vid mat & dhrifum mogulegs utfledis 4 greidslujofnud i kjolfar peirra skrefa vid losun
fjarmagnshafta sem 16g0 eru til i frumvarpinu er horft til prounar gjaldeyrisfordans og hann
settur i samhengi vid ymis fordaviomid. I utreikningunum er gengi krénunnar haldid fostu.
Hafa ber i huga a0 pad er gert til hagraedis til pess ad fa einfalda mynd af hugsanlegum
dhrifum en felur ekki i sér stefnuyfirlysingu. Ofugt vid uppgjor slitabua follnu fjarmalafyrir-
tekjanna og lausn aflandskronuvandans par sem stefnt var ad pvi ad adgerdirnar hefou ekki
neikveed ahrif & gengi kronunnar & pad ekki vid 1 pessu tilfelli enda er beinlinis naudsynlegt
til ad hagstjorn virki eins og til er atlast ad gengid fai ad adlagast mismikilli 4s6kn innlendra
aoila i erlenda eignamyndun.

Stada gjaldeyrisforda Sedlabanka fslands er nt sogulega sterk. I lok juli jafngilti fordinn
um 721 ma.kr. og par af var 475 ma.kr. fordi fjarmagnadur innan lands. Hlutfall forda og
fordavidmids (svokallad RAM-fordaviomio (e. Reserve adequacy metric) sem tekur mid af
margvislegum pattum sem hafa ahrif 4 greidslujofnud pjoda og geta gefid visbendingu um
mogulegt utfleedi fjarmagns) var um 160% 1 lok juli. Pad nar pvi vel pvi hlutfalli sem Sedla-
banki {slands og Alpjodagjaldeyrissjédurinn eru sammala um ad sé¢ askilegt i addraganda
pess ad frekari skref verdi stigin til ad losa um fjarmagnshoft, en pad er um 150%. Midad
vid utreikning um mdogulegt utfleedi vid losun fjarmagnshafta ma venta pess ad 4hrifin 4
greidslujofnud geti ordid ponokkur, en verulega had vilja fyrirtaekja og einstaklinga til
ahattudreifingar erlendis. Hver ahrifin verda 4 proun forda fer hins vegar einnig eftir er-
lendum framtidartekjum pjodarbusins en Sedlabankinn hefur keypt umtalsvert af erlendum
gjaldeyri 4 markadi 4 undanférnum missirum eda sem nemur um 230 ma.kr. pad sem af er
ari og um 270 ma.kr. arid par 4 undan. Fari sem horfir &tti mégulegt utflaedi ekki ad vera of
ipyngjandi fyrir pj6darbiid. Verdi gjaldeyrisinnstreymi yfir losunarferlid dpekkt pvi sem pad
hefur verid undanfarin missiri er talid ad hlutfall forda og RAM-fordavidmidsins muni
leekka fyrst um sinn og fara nidur fyrir efri mork fordavidomidsins, en p6 pannig ad fordinn
mun afram verda nagjanlega mikill jafnvel pott ad midad sé vid mikid utfledisilag. P4 ma
gera rad fyrir ad fordinn nai godri stddu 4 einu til tveimur drum.
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Ahrif a stiérnsyslu rikisins.

Fra arinu 2010 hafa gjaldeyriseftirlitinu borist um 800—1.100 beidnir um undanpagu fra
16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, & ari og hefur hlutfallid skipst nokkud jafnt & milli
einstaklinga og 16gadila. Pa hefur afgreidsluhlutfallio verid um 75%-100% & ari midad vid
innsend erindi og eru yfirleitt ramlega 300 mal i vinnslu hverju sinni. Eftirfarandi yfirlit
synir hvernig fj6ldi innsendra og afgreiddra beiona um undanpagu hefur skipst 4 milli ara:

Ar Fjo6ldi innsendra Fjoldi afgreiddra
undanpagubeidna undanpagubeidna

2009 390 248

2010 762 720

2011 971 946

2012 973 711

2013 883 880

2014 1.044 992

2015 1.080 1.040

2016 657 591

Nu er lagmarksafgreidslutimi undanpagubeidna almennt atta vikur. burfi ad afla frekari
gagna e0a upplysinga fra umsakjanda til pess ad unnt sé ad afgreida undanpagubeidni ma
buast vid pvi ad afgreidslutiminn lengist sem pvi nemur. Einnig er afgreidslutiminn lengri
pegar um fordemisgefandi mal er ad reda eda beidnir sem varda toluverdar fjarhaedir par
sem mat Sedlabankans, sbr. 2. mgr. 7. gr. laga um gjaldeyrismal, er unnid i samvinnu viod
Onnur svid bankans.

Gert er rad fyrir pvi ad paer breytingar sem frumvarpid felur i sér muni leida til pess ad
beidnum um undanpagu fra 16gum nr. 8§7/1992, um gjaldeyrismal, feekki um 50-65%. Jafn-
framt ma gera rad fyrir pvi ad afgreidslutimi undanpagubeidna styttist til muna. A &rinu
2015 nam beinn kostnadur vid gjaldeyriseftirlit Sedlabanka {slands 265 m.kr. Telja mé lik-
legt a0 samhlida fakkun beidona um undanpagu fra 16gum um gjaldeyrismal muni kostnadur
vid pennan patt 1 rekstri bankans geta farid lekkandi 4 naestu arum.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ akvaedinu eru lagdar til ymsar breytingar 4 13. gr. b laganna.

[ a-1id eru lagdar til breytingar 4 2. mgr. sem fela i sér ad undanpagum fra takmérkunum
1. mgr. & fjarmagnshreyfingum & milli landa i erlendum gjaldeyri er fj6lgad pannig ad annars
vegar eru undanpegnar fjarmagnshreyfingar sem flokkast samkvaemt skiptingu greidslu-
jafnadar undir vidskiptajofnuo (e. current) og hins vegar eru undanpegnar tilteknar langtima-
og skammtimahreyfingar fjarmagns ao tilteknu fjarhaedarmarki og beinar fjarfestingar sem
falla samkvaemt skiptingu greidslujathadar undir fjarfestingarhreyfingar (e. capital).

" Midad er vid fjolda undanpagubeidna fyrstu sj6 manudi arsins 2016.
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Um 1. t6lul. Logo er til Gtvikkun 4 heimildum til fjairmagnshreyfingar 4 milli landa i er-
lendum gjaldeyri enda sé synt fram & ad per séu vegna voru- og bjonustuvidskipta.
Undanpaguna er nu ad finna i 2. mgr. 13. gr. b, sbr. 2. t6lul. 3. mgr. 13. gr. b, laganna. Med
breytingunni munu fleiri tilvik en adeins fjarmagnshreyfingar sem beinlinis varda kaup &
voru og pjonustu falla undir heimildina, svo sem endurgreidslur vegna ofgreidslu, afslattar,
afpantana o.p.h., sem eru edlilegur hluti af voru- og pjonustuvidskiptum. Sama & vid um
fjarmagnshreyfingar vegna kaupa 4 farartekjum, vinnuvélum og hrdvoru sem eru edlilegur
pattur 1 atvinnustarfsemi adila en hafa hingad til verid oheimilar skv. 13. gr. f laganna. b4
falla einnig undir undanpaguna kaup einstaklinga & farartaekjum til einkanota. Undir
heimildina falla ekki kaup & hravoru i fjarfestingarskyni, svo sem fjarfestingar 1 gulli og
60rum edalmalmum eda oliu.

Um 2. tolul. Lagt er til ad ntugildandi heimild 2. mgr. 13. gr. k laganna verdi fzerd i 2.
télul. 2. mgr. 13. gr. b laganna. Ekki er um efnislega breytingu 4 nugildandi heimild 2. mgr.
13. gr. k laganna ad rada ad 60ru leyti en pvi ad ekki verdur lengur gert ad skilyrdi fyrir
innlenda adila sem hyggjast nyta heimildina ad astaeda busetu peirra erlendis sé starf eda
nam erlendis. Akvadid tekur einnig til launa erlendra adila sem peir hafa aflad hérlendis
sidastliona sex manudi, 6had busetu peirra og pvi hvort peir toldust erlendir eda innlendir
aoilar pegar peir 6fludu teknanna. Med launatengdum gjéldum er m.a. att vio trygginga-
gjold, 16gbundin 10gjold i lifeyrissjodi, orlofsgreidslur og félagsgjold til stéttarfélaga.

Um 3. t6lul. Lagt er til ad nugildandi heimild 1. mgr. 13. gr. k laganna verdi ferd i 3.
tolul. 2. mgr. 13. gr. b laganna. Jafnframt er lagt til ad dkvaedinu verdi breytt pannig ad fjar-
hadarmark heimildarinnar verdi heekkad ur 3.000.000 kr. i 6.000.000 kr. og ad ekki verdi
gerdur greinarmunur 4 heimildum innlendra og erlendra adila sem gefenda og styrkveitenda
til fjarmagnshreyfinga 4 milli landa & grundvelli heimildarinnar. Samkvamt akvaedinu skulu
gjafir og styrkir lagdir inn a reikning i eigu mottakanda og skulu gefandi og styrkveitandi
vera raunverulegir eigendur peirra fjarmuna sem um raedir.

Um 4. tolul. T akvaedinu kemur fram ad fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i erlendum
gjaldeyri séu heimilar pegar synt er fram 4 ad paer séu vegna vaxta, verobota, samnings-
bundinna afborgana og ards skv. 13. gr. j laganna. Akvaedid felur ekki { sér breytingu 4 nu-
gildandi rétti.

Um 5. t6lul. T dkvadinu kemur fram ad fjarmagnshreyfingar i erlendum gjaldeyri séu
heimilar sé synt fram 4 ad per séu vegna leigutekna af fasteignum sem erlendur adili hefur
aflad hérlendis. Akvadid felur i sér dverulega breytingu 4 nugildandi heimild laganna til
fjarmagnshreyfinga 4 milli landa i erlendum gjaldeyri par sem slikar greidslur hafa hingad til
verid taldar til pjonustuvioskipta. Med leigutekjum er jafnframt att vio tekjur af réttindum
tengdum fasteignum, svo sem ndmu-, vatns- og veidiréttindum.

Um 6. tolul. Lagt er til ad heimiladar verdi fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i erlendum
gjaldeyri vegna fyrirframgreidslna og uppgreidsina lana, fjarfestinga i verdbréfum, hlut-
deildarskirteinum verdbréfa- og fjarfestingarsjoda, peningamarkadsskjolum, 60rum fram-
seljanlegum fjarmalagerningum, peningakrofum og 6drum sambarilegum krofuréttindum 1
erlendum gjaldeyri, inn- og utflutnings verdbréfa eda innleggs 4 og uttektar af reikningum i
innlansstofnunum. Umraddar fjarmagnshreyfingar hafa hingad til verid takmarkadar af
dkvaedum 13. gr. e og 13. gr. f laganna. Fjarmagnshreyfingar 4 milli landa vegna fyrir-
framgreidslna eda uppgreidslna lana eru oheimilar samkvaemt akvaedi 4. mgr. 13. gr. g og
teljast ekki til samningsbundinna afborgana i skilningi 1. mgr. 13. gr. j, sbr. 8. mgr. 13. gr. j
laganna. Jafnframt er lagt til a0 uttektir 1 reidufé verdi heimilar skv. 4. malsl. a-lidar 2. gr.
frumvarpsins. Samkvaemt akveedi til bradabirgda i 14. gr. frumvarpsins er lagt til ad heim-
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ildin verdi bundin vid 30.000.000 kr. fjarhadarmark fra gildistoku frumvarpsins, sem
haekkar sidan i 100.000.000 kr. 1. jantar 2017. Gert er rad fyrir ad Sedlabanki fslands geti
endurskodad fjarhadarmark akveedisins med reglum, sbr. 4. mgr. 13. gr. b og 5. mgr. 13. gr.
¢ laganna, og ad hann skuli endurskoda pad fyrir 1. jali 2017 skv. a-lid 14. gr. frumvarpsins.
Akvadid felur i sér heimild til langtimahreyfinga fjarmagns og skammtimahreyfinga fjar-
magns skv. 1., 2. og 4. tolul. eins og par eru skilgreindar i 1. gr. laganna en tekur ekki til
lanveitinga og lantaka til skemmri tima en eins ars, sbr. 3. tolul. Heimildin er bundin vid
hvern adila og er ekki framseljanleg, sbr. p6 heimild i f-lid 10. gr. frumvarps pessa til ad
fjarfesta i verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodum. Til demis teldist adili sem hefoi
fjarfest 1 erlendum verdbréfum fyrir jafnvirdi 50.000.000 kr., flutt innsteedu fra innlendu
fjarmalafyrirtaeki til erlends ad jafnvirdi 40.000.000 kr. og tekid Ut reidufé i erlendum
gjaldeyri hja innlendu fjarmalafyrirtaeki fyrir jafnvirdi 10.000.000 kr. hafa fullnytt heimild
sina samkvaemt akvedinu. Lagt er til ad fjarmagnshreyfingar eda reidufjaruttektir 4 grund-
velli dkvaedisins verdi hadar tilteknum skilyrdum sem atlad er ad koma i veg fyrir ad adilar
fari fram hja fjarheedarmarki med pvi ad lata adra fjarfesta fyrir sina hond eda nyta sér 16g-
aoila sem luta peirra stjorn i pvi skyni.

[ a-1id akvadisins er lagt til ad fjarfestir sé raunverulegur eigandi fjarmuna og 4 pad
skilyroi jafnt vid um einstaklinga og 16gadila sem hyggjast nyta sér heimildina.

ba er skilyrdi i b-1id akvaedisins ad einstaklingur sem nytir sér heimildina hafi nad 18 ara
aldri pegar fjarmagnshreyfing eda reidufjarittekt 4 sér stad. I pvi felst ad foreldrar eda
forradamenn barns geta ekki att fjarmagnshreyfingar 4 milli landa eda reidufjartttekt i nafni
barna sinna 4 grundvelli akvaedisins. b6 er fjarhaldsmonnum einstaklinga sem ekki eru
fljarrdda heimilt ad eiga fjarmagnshreyfingar 4 milli landa eda reidufjarattekt & grundvelli
akveaedisins fyrir peirra hond.

[ c-1id akvaedisins er gert ad skilyrdi ad eignastada 16gadila sem nytir sér heimildina hafi
hinn 1. agast 2016 numid ad minnsta kosti fjarhaed fyrirhugadrar radstofunar. Slik tak-
morkun er naudsynleg til pess ad koma 1 veg fyrir ad stofnadir verdi nyir l6gadilar eda peir
endurvaktir i peim eina tilgangi ad komast fram hja fjarhedarmarki akvadisins, enda er
akveedinu einungis &tlad ad na til 16gadila sem eru i virkum rekstri.

b4 er lagt til 1 d-1i0 dkveedisins ad pvi fjarmalafyrirtaeki sem framkvaemir fjarmagns-
hreyfingu samkvaemt akvadinu sé¢ skylt ad tilkynna hana til Sedlabanka Islands og ad su
tilkynning skuli berist Sedlabankanum adur en fjarmagnshreyfingin a sér stad. Gert er rad
fyrir ad Sedlabanki fslands akvardi i reglum fyrirkomulag tilkynninga vegna reidufjarattekt-
ar. Framangreindu er @tlad ad tryggja ad bankinn geti haft eftirlit med pvi hvort fjarhaedar-
markid sé virt.

Um 7. tolul. Lagt er til ad fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i erlendum gjaldeyri vegna
beinnar fjarfestingar innlendra adila verdi heimilar ad pvi gefnu ad fjarfestir sé raunveru-
legur eigandi fjarmunanna. Bein fjarfesting er skilgreind i 1. gr. laganna, en samkvamt
henni er bein fjarfesting fjarframlag eda annad framlag til eigin fjar atvinnufyrirtaekis eda
kaup 4 eignarhlut til ad eignast virk ahrif & stjorn pess. Enn fremur geta langtimalan fra
eigendum fyrirtzekis til pess talist bein fjarfesting. I skilgreiningunni felst annars vegar
skilyrdi um ad andlag fjarfestingarinnar sé atvinnufyrirtaeki, og hins vegar skilyrdi um virk
ahrif 4 stjorn. Pannig tekur heimildin ekki til fjarfestingar 1 erlendu fyrirtaeki ef starfsemi
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pess felst ad verulegu leyti 1 6beinni fjarfestingu (e. portfolio investment) eda sambarilegri
starfsemi. Vid hagskyrslugerd er gjarnan midad vid ad 10% eignarhlutur hlutafjar veiti virk
ahrif 4 stjorn® en p6 geta kaup 4 minni hlut borid merki beinnar fjarfestingar og kaup 4 steerri
hlut geta 1 edli sinu verid likari 6beinni fjairfestingu.9 Lagt er til ad Sedlabankinn meti hvort
fjarfesting teljist bein fjarfesting og er hin had stadfestingu hans. Vio mat 4 pvi hvort fjar-
festing teljist bein fjarfesting getur Sedlabankinn einnig litid til viourkenndra alpjodlegra
viomida um hvad telst bein fjarfesting, svo sem skilgreiningar Alpjodagjaldeyrissjodsins og
Efnahagssamvinnu- og prounarstofnunarinnar (OECD)."

Um 8. t6lul. T akvadinu kemur fram ad innflutningur 4 erlendum gjaldeyri 4 innlans-
reikning hj4 innlendu fjarmalafyrirtaeki sé heimill, p6 ekki pegar greidandi er innlendur adili
og vidtakandi er erlendur adili. Ekki er um efnisbreytingu ad reda, en nigildandi heimild er
2. malsl. 2. mgr. 13. gr. b laganna.

Um 9. t6lul. T akvadinu er 16gd til rymkun a ntgildandi heimild skv. 2. mgr. 13. gr.
laganna til fjarmagnshreyfingar i erlendum gjaldeyri 4 milli landa vegna framferslu erlendra
aoila og innlendra adila sem eru busettir erlendis. Ekki er lengur gert ad skilyrdi ad inn-
lendur adili sem hyggst nyta heimildina sé¢ busettur erlendis vegna starfs eda nams. Pa er lagt
til ad fjarhadarmork heimildarinnar verdi felld brott en heimildin er afram had pvi skilyroi
a0 einstaklingar syni fram a framfeaerslu sina erlendis hja fjarmalafyrirtaeki hér & landi.

Um 10. t6lul. T akvaedinu er lagt til ad heimila fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i er-
lendum gjaldeyri vegna greidslu skatta og opinberra gjalda, malskostnadar samkvamt
domsordi og slysa- og skadabdta. Hingad til hafa adeins slikar fjarmagnshreyfingar vegna
greidslu slysabota og arfs sem erlendum adila hefur teemst vid danarbusskipti verid heimilar
skv. 2. mgr. 13. gr. b. Lagt er til ad ekki verdur lengur gert skilyrdi ad arfur hafi temst vid
danarbusskipti. Med pvi nar heimildin nl einnig til fyrirframgreidds arfs ad pvi gefnu ad
erfingi leggi fram erfoafjarskyrslu stadfesta af syslumanni.

Um 11. t6lul. 1 akvaedinu er lagt til ad innlendum og erlendum einstaklingum verdi veitt
heimild til fjarmagnshreyfinga 4 milli landa i erlendum gjaldeyri vegna kaupa 4 einni fast-
eign erlendis 4 almanaksari ad undangenginni stadfestingu Sedlabanka Islands. Akvaedid
felur i sér verulega rymkun fra heimild skv. 2. mgr. 13. gr. f sem er bundin pvi skilyrdi ad
kaupin séu gerd vegna buferlaflutninga einstaklinga fra landinu og fjarhedarmarki ad jafn-
virdi 100.000.000 kr. Lagt er til ad einstaklingi verdi heimilt ad greida stadfestingargjald
vegna fasteignavidskipta sem nemur allt ad 15% af kaupverdi fasteignar 4n undangenginnar
stadfestingar. Kaup 4 buseturétti eda samberilegum réttindum teljast til fasteignakaupa i
skilningi dkveedisins. Jafnframt er lagt til ad einstaklingi sem selur eda mottekur tjonabatur
vegna fasteignar erlendis verdi heimilad ad nyta sdluandvirdio eda tjonabeeturnar til kaupa a
annarri fasteign erlendis innan sex manada.

[ b-1id er 16gd til breyting 4 akvadi 4. tolul. 3. mgr., til samraemis vid heimildir 10. tolul.
a-lidar, sem felur i sér a0 fjarmagnshreyfingar 4 milli landa i innlendum gjaldeyri vegna

¥ Til ad mynda notast Efnahagssamvinnu- og prounarstofiunin (OECD) vid petta hlutfall, sja Benchmark
Definition of Foreign Investment, 4th ed., OECD.

% Arnér Sighvatsson, 1996, Fjarmalatidindi (2), bls. 130.

10°5j4 t.d. Balance of Payments and International Investment Position Manual, 6th ed., IMF og Benchmark
Definition of Foreign Investment, 4th ed., OECD.
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greidslu malskostnadar samkvemt démsordi og slysa- og skadabota. Um nénari skyringar
visast til athugasemda vid 10. t6lul. a-lidar.

[ c-1id er lagt til ad nyr tolulidur beetist vid 3. mgr. 13. gr. b laganna. Sambzrilega
heimild var 40ur ad finna i 3. télul. 3. mgr. 13. gr. b, sem var felldur brott med 16gum nr.
35/2013, um breytingu 4 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal. Breytingin felur i sér aod
erlendum adilum er veitt heimild til ad nyta innlendan gjaldeyri til fjarfestinga hér & landi.
Heimildin naer ekki til greidslna med uttekt af reikningi sem er hadur sérstokum takmork-
unum 1 skilningi laga nr. 37/2016. Lagt er til ad fjarfestingar 16gadila a4 grundvelli dkveedis-
ins séu hadar pvi skilyrdi ad kaupandi sé raunverulegur eigandi fjarmunanna vid gildistoku
laganna. Einnig skulu fjarmunir sem losna vid s6lu fjarfestinganna greiddir inn 4 reikning i
eigu seljanda i innlendum gjaldeyri hja fjarmalafyrirteeki hér 4 landi. Lagt er til ad heimildin
verdi bundin vid fasteignir og tiltekna fjarmalagerninga utgefna i innlendum gjaldeyri
samkvamt reglum Sedlabanka Islands.

Um 2. gr.

[ greininni er 16gd til breyting a4 2. mgr. 13. gr. ¢ laganna sem felur i sér rymkun 4
heimildum innlendra og erlendra adila til ad kaupa erlendan gjaldeyri hja fjarmalafyrirteki
hér a landi til samraemis vid auknar heimildir til fjarmagnshreyfinga i erlendum gjaldeyri
milli landa, sbr. 1. gr. frumvarps pessa, og visast til frekari skyringar til athugasemda vio pa
grein.

[ a-1id er lagt til ad heimilt verdi ad kaupa erlendan gjaldeyri hja fjarmélafyrirteki hér a
landi pegar synt er fram a ad gjaldeyriskaupin séu vegna fjarmagnshreyfinga 4 milli landa
sem undanpegnar eru samkvemt nyjum dkvedum 1.-7. og 9.—11. t6lul. 2. mgr. 13. gr. b
laganna, sbr. a-1i0 1. gr. frumvarpsins. Erlendir adilar hafa hingad til ekki haft heimild til ad
kaupa erlendan gjaldeyri hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi, t.d. vegna voru- og pjonustuvio-
skipta eda gjafa og styrkja. ba er lagt til ad pad verdi skilyrdi fyrir gjaldeyriskaupunum skv.
1. malsl. malsgreinarinnar, vegna fjarmagnshreyfinga 4 milli landa skv. 1., 3.-7. og 10.—11.
tolul. 2. mgr. 13. gr. b, ad moéttakandi greidslunnar sé erlendur adili enda er akvadinu hvorki
xtlad ad veita innlendum né erlendum adilum heimild til ad kaupa erlendan gjaldeyri hja
fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi til ad athenda innlendum adilum i peim tilvikum sem tilgreind
eru i akvadinu. Einnig er lagt til ad pad verdi skilyrdi fyrir gjaldeyriskaupum erlendra adila
hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi & grundvelli 4. télul. 2. mgr. 13. gr. b, sbr. 13. gr. j, ad pau
séu vegna slikra greidslna frd innlendum adila hér 4 landi. Pessa takmorkun er nu ad finna i
1. malsl. 3. mgr. 13. gr. ¢ laganna. Jafnframt er lagt til ad bann vid kaupum og tuttekt &
erlendum gjaldeyri i reidufé af gjaldeyrisreikningum hja fjarmalafyrirtaeeki hér & landi veroi
feert undir dkvaedid, en bannid er na ad finna i 1. mgr. 13. gr. d. Einnig er lagt til ad heimila
kaup og tuttekt & erlendum gjaldeyri i reidufé af gjaldeyrisreikningum hja fjarmalafyrir-
teekjum hér 4 landi innan fjarhadarmarka 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins. I pvi felst ad
nyting heimildarinnar dregst fra fjarhadarmarki dkvedisins. Breytingin felur 1 sér rymkun 4
nugildandi heimild skv. 2. mgr. 13. gr. d pannig ad heimildin er ekki einskordud vid inn-
lenda einstaklinga heldur naer heimildin nu jafnframt til erlendra einstaklinga og 16gadila.

I b-1id er 16gd til leidrétting 4 tilvisun sem felur ekki i sér efnislega breytingu.

[ c-1id er lagt til ad 3. mgr. 13. gr. ¢ falli brott. bar heimildir sem par er melt fyrir um er
nu ad finna i a-1id 2. gr. frumvarpsgreinarinnar.

[ d-1id er 16gd til leidrétting 4 tilvisun til samreemis vid breytinguna f c-1id.
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Um 3. gr.
Med akvadinu er lagt til ad 13. gr. d falli brott til samremis vid paer breytingar sem
felasti 1., 2. og 14. gr. frumvarpsins.

Um 4. gr.

Med akvaedinu er lagt til ad ekki verdi lengur gert ad skilyrdi fyrir endurfjarfestingu ad
fjarfest hafi verid fyrir 28. névember 2008 1 peim fjarmalagerningum sem nefndir eru i
akveodinu. Breytingin er gerd til samremis vid heimildir adila skv. 6. tolul. a-lidar 1. gr.
frumvarpsins. Fjarmagnshreyfingum 4 milli landa vegna endurfjarfestingar a grundvelli
akvaedisins er ekki ®tlad ad koma til fradrattar framangreindu fjarheedarmarki skv. 6. t6lul.
a-lidar 1. gr. frumvarpsins.

Um 5. gr.
Med akveaeodinu er lagt til ad 13. gr. f falli brott til samraemis vid per breytingar sem felast
i1.og?2. gr. frumvarpsins.

Um 6. gr.

[ greininni eru lagdar til nokkrar breytingar 4 13. gr. j laganna.

[ a-1id er 16gd til leidrétting 4 tilvisun til samraemis vid breytingu i b-1id.

[ b-1id er lagt til ad felld verdi brott 3. mgr. 13. gr. j laganna sem felur i sér Iysingu 4 pvi
hvernig reikna skuli ut vexti skuldabréfa skv. 1. mgr. 13. gr. j laganna. Akvadid er oparfi
par sem btiid er ad afmarka aflandskronueignir med 16gum nr. 37/2016, um medferd kronu-
eigna sem hadar eru sérstokum takmorkunum.

[ c-1id er lagt til ad takmorkun & kaupum 4 erlendum gjaldeyri hja fjarmalafyrirtaeki hér a
landi til greidslu afborgana og verdbota af hofudstol skuldabréfa verdi felld brott. Akvadid
er 0parfi par sem buiid er ad afmarka aflandskronueignir med 16gum nr. 37/2016.

[ d-1id er 16g0 til leidrétting 4 tilvisun til samraemis vid breytingu i b-1id.

Um?7. gr.
Med akvadinu er lagt til ad 13. gr. k falli brott til samraemis vid per breytingar sem
felasti 1. og 2. gr. frumvarps pessa.

Um 8. gr.

[ 8. gr. frumvarpsins eru lagdar til nokkrar breytingar 4 2. mgr. 13. gr. | sem fela i sér
auknar undanpagur fra skilaskyldu & erlendum gjaldeyri.

[ 1. tolul. er lagt til ad ekki verdi lengur gerd krafa um ad buseta innlends adila erlendis
sé vegna starfs eda nams svo ad hann sé undanpeginn skilaskyldu.

2. og 3. tolul. eru lagdar til undanpagur fra 3. mgr. 13. gr. g og 1. mgr. 13. gr. 1 sem fela
i sér ad undanpegnir skilaskyldu verdi fjarmunir vegna lantdku hja erlendum adila sem nyttir
eru til kaupa a fasteign eda fararteeki erlendis eoa til fjarfestinga skv. 6.—7. t6lul. a-lidar 1. gr.
frumvarps pessa.

I 4. tolul. kemur fram ad 4 medan frestur skv. 1. mgr. 13. gr. e til ad endurfjarfesta er ad
lida eru fjarmunirnir ekki skilaskyldir.

5., 6.0g7.tolul. eru lagdar til undanpagur fra 1. mgr. 13. gr. 1 i kjolfar pess ad 13. gr. f
er felld brott med frumvarpi pessu og felld undir 2. mgr. 13. gr. b, sbr. 1. og 5. gr. frum-
varpsins. Undanpagurnar er nd ad finna i 3. og 4. mgr. 13. gr. f og ekki eru gerdar efnislegar
breytingar & peim ad 60ru leyti en pvi ad endurfjarfestingarheimild vegna farartekja er
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rymkud, sbr. 7. télul., og tekur na einnig til annarra farartaekja en vélknuinna okutaekja sem
teljast til vidskiptajafnadar.

Um 9. gr.

[ 9. gr. frumvarpsins eru lagdar til nokkrar breytingar 4 13. gr. m.

[ a-1id er lagt til ad frestur til ad tilkynna um nyfjarfestingu verdi lengdur ur tveimur
vikum 1 prjér, m.a. til samraemis vid adra fresti samkvamt 16gunum og til ad veita peim sem
nyta heimildina frekara svigram.

[ b-1id er lagt til ad vid greinina beatist ny malsgrein pess efnis ad séluandvirdi og adrar
greidslur vegna fjarfestinga skv. 6.—7. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins (sem verda 6.—7.
tolul. 2. mgr. 13. gr. b) teljist ekki nytt innstreymi erlends gjaldeyris i skilningi 2. mgr. 13.
gr. m. Breytingin felur i sér ad adilar sem nyta sér heimildirnar geta ekki nytt soluandvirdi
e0a adrar greidslur vegna peirra til innlendrar nyfjarfestingar 4 grundvelli 13. gr. m. Eftir
sem adur er peim adilum sem selja fjarfestingarnar heimilt ad flytja inn séluandvirdid og
aorar greidslur vegna peirra, sbr. 8. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarps pessa, og eru innlendir
aoilar skyldugir til pess ad skila s6luandvirdinu nyti peir pad ekki til endurfjarfestingar i
samraemi vid 13. gr. e, sbr. 13. gr. | laganna.

Um 10. gr.

[ 10. gr. frumvarpsins eru lagdar til nokkrar breytingar 4 13. gr. n.

[ a- og c-1id eru lagdar til breytingar 4 ordalagi til samraemis vid adrar breytingar i frum-
varpinu, en ekki er um efnislegar breytingar ad reeda. I breytingunum felst ad heimildir adila
sem eru taldir upp 1 1.-2. tdlul. 3. mgr. og 6. mgr. 13. gr. n skerdast ekki vegna frumvarps
pessa. bannig er verid ad tryggja ad peir adilar sem hoéfou undanpagur fra nugildandi
akvaeeoum laganna haldi peim heimildum, an pess pé ad peim séu veittar auknar heimildir
umfram adra til kaupa 4 erlendum gjaldeyri hja fjarmalafyrirtaeki hér a4 landi & grundvelli
breyttrar 2. mgr. 13. gr. c.

[ b- og e-1id er lagt til ad 4.—5. og 8.—9. mgr. falli brott par sem pzar voru settar i tengslum
vid uppgjor fallinna fjarmalafyrirteekja og eiga ekki lengur vid.

[ d-1id er 16gd til breyting til samramis vid adrar breytingar i frumvarpinu.

[ £-1id er lagt til ad adilar geti nytt heimildir sinar skv. 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins,
sbr. 2. gr. frumvarpsins, til fjarfestinga i verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjooum.
Akvadid gerir adilum kleift ad fjarfesta i innlendum sjédum sem fjarfesta i erlendum verd-
bréfum 1 stad pess ao fjarfesta beint 1 hinum erlendu verdbréfum, m.a. til beettrar eignadreif-
ingar og aukins hagrae0is. Fjarfesting adila i erlendum verdbréfum a grundvelli akvaedisins
kemur til fradrattar fjarhedarmarki skv. 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins en er ekki til
vidbotar vid pa heimild. Gerd er krafa um ad rekstraradili viokomandi sjods tilkynni Sedla-
banka fslands um fjarfestingar 4 grundvelli akveadisins. Med rekstraradila er badi att vid
rekstrarfélog og 6nnur félog sem geta sinnt rekstri sjoda & grundvelli laga um verdbréfa-.
fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. 1 1josi pess ad rekstrarfyrirkomulag sjoda, fjarfestingar-
stefna peirra og uppgjor vidskipta er fjolbreytt er lagt til ad Sedlabankanum sé heimilt ad
setja reglur um nanari framkveemd akvaedisins, t.d. ad hve miklu leyti fjarfesting i sjooi
kemur til fradrattar fra fjarhaedarmarki 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins ef sjodur fjarfestir
ba0i i innlendum og erlendum verdbréfum.
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Um 11. gr.

[ dkvaedinu er 16gd til breyting 4 4. mgr. 13. gr. o sem felur i sér ad i stad pess ad Sedla-
banki fslands geti sett nénari reglur um framkvamd akvada 13. gr. e — 13. gr. n verdi honum
heimilt ad setja reglur um undanpagur fra takmoérkunum peirra greina. Sedlabankinn geti pvi
akveoio 1 reglum ad veita adilum rymri heimildir til gjaldeyrisvidskipta og fjarmagns-
hreyfinga en fyrrgreind akveedi gera rad fyrir, en aldrei prengri.

Um 12. gr.

[ dkveedinu eru lagdar til breytingar 4 akveedi 14. gr. laganna til ad tryggja ad Sedla-
bankinn hafi adgang ad areidanlegum gdgnum i pvi skyni ad standa vord um fjarmala-
stodugleika, greidslujofnud og erlenda stodu pjodarbisins. Néanari rokstudning fyrir pérfinni
4 auknum heimildum til upplysingadflunar er ad finna i kafla 2.4. i almennum athuga-
semdum frumvarpsins.

[ a-1id er 16gd til rymkun 4 nugildandi heimildum Sedlabankans til upplysingadflunar svo
a0 peer taki einnig til fjarmagnshreyfinga a milli landa, en ekki eingéngu gjaldeyrisvidskipta.
A grundvelli akvadisins er skylt ad lata Sedlabankanum i té upplysingar og gdgn svo ad
hann geti sinnt naudsynlegu eftirliti 4 grundvelli laganna og lagt mat 4 horfur pj6darbusins i
heild svo ad hagt sé ad hafa yfirsyn yfir fjarmala- og efnahagslegan stodugleika.

Breytingum i b-lid er atlad ad tryggja auknar heimildir Sedlabankans til upplysinga-
6flunar svo ad bankinn geti sinnt pvi 16gbundna hlutverki ad studla ad verdlags- og fjarmala-
stodugleika.

[ c-1id er lagt til ad pagnarskyldudkveedi takmarki ekki skyldu adila til ad veita Sedla-
bankanum upplysingar. Akvaedid er i samrami vid onnur akvaedi laganna um upplysinga-
skyldu adila.

[ d-1id er lagt til ad skylt verdi ad tilkynna Sedlabanka fslands um gjaldeyrisvidskipti og
fjarmagnshreyfingar milli landa. Akvadid gerir rad fyrir ad Sedlabanki Islands setji reglur
um tilkynningu fjarmagnshreyfinga og gjaldeyrisvidskipta og um undanpagur fra til-
kynningarskyldu 1 tilfelli vidskipta sem ekki er talin sérstok porf a ad séu tilkynnt. Til-
kynningarskylda samkveemt akvaedinu hvilir & peim adilum sem standa ad tilkynningar-
skyldum gjaldeyrisvidskiptum og fjarmagnshreyfingum eda framkvama pau eda hafa um
pau milligéngu. I reglunum er haegt ad kveda 4 um med hvada hatti beri ad tilkynna vid-
skipti samkvamt akvaedinu, form peirra o.p.h.

Um 13. gr.
[ akvaedinu er 16gd til teeknileg breyting til samraemis vid adrar breytingar i frumvarpinu.

Um 14. gr.

Hér er lagt til ad tvo ny akvaedi til bradabirgda baetist vid 16gin.

[ a-1id er lagt til ad pratt fyrir 1. malsl. 6. tolul. 2. mgr. 13. gr. b skuli fjsrmagnshreyfingar
hvers adila samkvemt dkvadinu adeins heimilar ad samanlogou jafnvirdi 30.000.000 kr.
fram til 1. janGar 2017. Jafnframt ad 16gd verdi s skylda 4 Sedlabanka fslands ad endur-
skoda fjarhaeedarmork 1. malsl. 6. tolul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins fyrir 1. juli 2017 i sam-
remi vid reglusetningarheimildir Sedlabankans samkvaemt 16gunum.

ba er lagt til ad fram til aramota verdi vorslur verobréfa hja innlendum vorsluadila i peim
tilgangi ad gera eftirlit skilvirkara og audvelda heildarsyn yfir fjarfestingar & grundvelli
akvadisins. Jafnframt er lagt til ad fram til &ramota verdi fjarmagnshreyfingar 4 milli landa 1
erlendum gjaldeyri, sem fela i sér inn- og utflutning verdbréfa eda innlegg 4 og uttekt af
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reikningum i innlansstofnunum, enn 6heimilar. P4 er lagt til ad uttektir 4 erlendum gjaldeyri
i reidufé veroi takmarkadar vid heimildir akvaedis til bradabirgda V fram til &ramoéta. Pannig
takmarkast heimild 6. t6lul. a-lidar 1. gr. frumvarpsins vio langtimahreyfingar fjarmagns og
skammtimahreyfingar fjarmagns skv. 1. og 2. tolul. eins og per eru skilgreindar 1 1. gr.
laganna en tekur ekki til annarra skammtimahreyfinga fjarmagns, til ad mynda flutnings a
innstedum & bankareikningum. Ad 6dru leyti visast til skyringa vid 6. tolul. a-lidar 1. gr.
frumvarpsins.

[ b-1id er lagt til ad fram til dramota verdi fjarhadarheimildir einstaklinga til ad kaupa
erlendan gjaldeyri i reidufé rymkadar verulega fra pvi sem nu er skv. 13. gr. d.

Lagt er til ad ekki verdi gerdur greinarmunur & heimildum innlendra og erlendra adila til
a0 kaupa erlendan gjaldeyri i reidufé hja fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi.

Lagt er til ad heimild til kaupa & erlendum gjaldeyri eda uttektar & reidufé haekki ar
350.000 kr. a almanaksmanudi & hvern einstakling i 700.000 kr. fyrir hverja ferd. Ef sér-
staklega er synt fram 4 aukna porf fyrir reidufé a ferdalagi erlendis hefur einstaklingur
heimild til pess ad kaupa erlendan gjaldeyri eda taka hann ut i reidufé upp ad pvi marki sem
a0 hann getur synt fram a4 naudsyn fjarhaedar og askilnad um greidslu i reioufé.

Lagt er til ad afram verdi gert ad skilyrdi ad einstaklingur sem er innlendur adili kaupi
eOa taki ut erlendan gjaldeyri i reidufé hja pvi fjarmalafyrirteeki par sem hann er med
vidskipti sin. Petta skilyrdi er ni a0 finna i 1. malsl. 2. mgr. 13. gr. d laganna.

Einnig er lagt til ad fjarheedarmark sem nt er tilgreint i 6. mgr. 13. gr. d laganna heekki ar
350.000 kr. 4 méanudi 1 700.000 kr. til samraemis vid adrar breytingar.

A0 lokum er lagt til ad brot gegn akvaedunum vardi vid refsiakvaedi laganna.

Um 15. gr.
Lagt er til a0 16gin 60list pegar gildi.

Um 16. gr.

[ 1. tolul. er 16gd til breyting 4 16gum um Sedlabanka fslands til ad tryggja bankanum
videigandi urraedi til ad afla upplysinga og gagna til a0 raekja hlutverk sitt og til ad studla ad
verdlags- og fjarmalastodugleika. Nédnari rokstudning fyrir porfinni & auknum heimildum til
upplysingadflunar er ad finna i kafla 2.4. i almennum athugasemdum frumvarpsins.

[ a-1id 2. t5lul. eru lagdar til breytingar sem fela i sér rymkun 4 undanpagum fra pvi hvad
telst til aflandskronueigna samkvamt 16gum nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem hadar
eru sérstokum takmorkunum. Ekki stod til ad lata greidslustofnanir skv. 3. tolul. og stad-
festar nyfjarfestingar skv. 4. tolul. 3. gr. laganna falla undir gildissvid laganna.

[ b-1id 2. tolul. er 16gd til breyting sem felur i sér ad markadsvirdi annarra aflandskronu-
eigna en skv. 1. tolul. 3. mgr. 9. gr. skuli aldrei vera leegra virdi en nafnvirdi eda bokfert
virdi undirliggjandi eigna félagsins sem telst til aflandskronueignar.
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